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Context si metodologie

Am fost contractati de Asociatia Romana a Companiilor de Explorare si
Productie Petroliera ("ROPEPCA") in vederea efectuarii unei analize privind
nivelul redeventelor si impozitelor similare aplicabile sectorului upstream
de petrol si gaze naturale in Europa, la 31 decembrie 2015.

In scopul realiz&rii unei prezentari cuprinzatoare si comparative a mediului
fiscal si conditiilor de piata pentru industria de petrol si gaze naturale,
analiza aceasta a avut in vedere pozitia principalelor state europene.
Majoritatea statelor europene incluse in cadrul analizei au un regim fiscal
specific pentru industria petrolului si a gazelor naturale ce include
redevente sau alte impozite specifice, precum si rate mai ridicate ale
impozitului pe profit aplicabile operatorilor care activeaza in acest sector.

Prezentul raport ar trebui interpretat luand fin considerare limitarile
impuse de regimul fiscal diferit aplicabil in fiecare tara. In acest sens, rata
efectiva a redeventelor si a altor impozite similare specifice poate fi
diferita fata de ratele nominale. Acest lucru este influentat de prioritatile
nationale, realitatile pietei, precum si de recentul si puternicul declin al
preturilor petrolului si gazelor naturale ce afecteaza industria in ultimii
ani.

Analiza realizata a avut in vedere ratele efective de impozitare existente
in diferite tari europene, luadnd in considerare informatiile disponibile la 31
decembrie 2015, cu exceptia cazului in care s-a mentionat altceva.
Calculul ratei efective a impozitului pentru fiecare stat in parte a fost
efectuat prin raportarea valorii redeventelor si a impozitelor specifice
platite de principalii jucatori din industrie la veniturile obtinute din
productia si vanzarea petrolului si a gazelor naturale, in baza informatiilor
publice existente.
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Context si metodologie

Avand in vedere ca in majoritatea tarilor, operatorii, prezinta datele
relevante intr-o maniera cumulata, am prezentat in cadrul acestui
studiu ratele efective de impozitare, aplicabile in fiecare tara,
calculate combinat pentru sectorul upstream de petrol si gaze
naturale.

La nivelul Romaniei, tindnd cont de faptul ca unul dintre cei mai mari
jucatori de pe piata realizeaza in principal productie de gaze
naturale, am putut face o diferentiere intre ratele efective de
impozitare pentru activitatea de gaze naturale si cea de petrol.

Rezultatele acestui studiu ar trebui considerate si interpretate in
conjunctie cu analizele noastre anterioare - "Observatii privind
redeventele si impozitele similare - 'O imagine de ansamblu
actualizata. Industria upstream a petrolului si a gazelor naturale in
Europa"”, publicat in luna februarie si actualizat in luna septembrie
2015, ce acopera anii 2013 si 2014.

© 2017, pentru informatii suplimentare, contactati Deloitte Romania




Sumar executiv
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Sumar executiv

Ca nota generala, preturile pentru petrol si gaze naturale au scazut in
2015 in majoritatea tarilor. Mai mult, preturile gazelor pe piata
europeana au atins cel mai scazut nivel de la inceputul anului 2010 si
pana in prezent. Printre motivele acestei scaderi se numara cererea
scazuta, aprovizionarea si preturile scazute pentru carbune, petrol si alti
combustibili concurenti. In plus, in majoritatea tarilor europene a fost
observata de asemenea o tendinta de scadere a productiei.

In tdrile cu un regim specific de impozitare, adaptat la preturile pietei
(e.g., impozitare a profiturilor), scaderea preturilor a condus la o rata
efectiva de impozitare mai mica (de exemplu Norvegia, Danemarca si
Olanda). Au existat de asemenea tari care au raspuns la aceste conditii
de piata prin relaxarea regimului fiscal aplicabil sectorului de petrol si
gaze naturale, precum Italia, Ungaria, Germania sau Marea Britanie.

In ciuda tendintei generale de descrestere observatd la nivelul t3rilor
europene (rata medie a redeventelor si a altor impozite specifice a fost
redusa la 10% in 2015 comparativ cu 11,7% in 2014), nivelul de
impozitare efectiva in Romania, la nivelul sectorului de upstream a
crescut. Aceasta tendinta are la baza, in principal, scaderea veniturilor
in comparatie cu o descrestere mai mica a valorii nominale a
redeventelor si a impozitelor datorate (impozitele suplimentare si
impozitul pe constructii). Mai mult, calculul impozitului suplimentar
aplicabil gazelor naturale nu a fost corelat cu preturile reale existente pe
piata gazelor.

Exista, de asemenea, si alte state europene ce au inregistrat o usoara
crestere a ratei efective de impozitare, aceasta majorare derivand fie
din existenta unei componente fixe (e.g., taxa fixa aplicata pe tona, in
Franta), fie din mici cresteri ale taxelor (e.g., Lituania).
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Imaginea de ansamblu asupra
Romaniei si a altor tari europene
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Imaginea de ansamblu asupra Romaniei

Sectorul onshore upstream de petrol si gaze naturale este unul
foarte matur, avand mai mult de 150 ani de activitate si putand fi
caracterizat dupa cum urmeaza:

In Romania existd peste 400 de cdmpuri petroliere si peste
13.000 de sonde active. Cu toate acestea, Romania are una
dintre cele mai mici rate de productie per sonda raportat la
celelalte tari europene (21 barili echivalent petrol/ sonda /zi
comparativ cu 2.350 barili / zi in Norvegia, 964 in Danemarca,
363 in Marea Britanie si 271 in Italia);

Campurile petroliere prezinta un puternic grad de fragmentare,
iar identificarea de noi rezerve necesita adesea foraje la
adancimi foarte mari. Mai mult, aproximativ 25% din productia
de titei este obtinuta utilizand tehnici imbunatatite de extractie
a petrolului, titeiul reprezentdnd mai mult de 35% din
productia de petrol. Prin urmare, sunt necesare investitii
masive pentru modernizarea tehnologiilor de extractie
(cresterea presiunii rezervoarelor, forare la adancimi mai mari,
etc.) precum si o crestere a ratei de extractie din campurile
mature pentru a acoperi cererea nationala;

Sume considerabile sunt cheltuite anual pentru sectorul
onshore upstream de petrol si gaze naturale din Romania, cu
scopul de a introduce noi sonde in productie sau pentru
investitiile efectuate in tehnologiile existente, precum si pentru
a creste ratele de extractie pentru campurile mature de petrol
si gaze;
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Investitiile efectuate ar trebui sa fie direct legate de nivelul
existent al locurilor de munca din sector. Potrivit statisticilor
privind industria de energie din Uniunea Europeana, sectorul
upstream de petrol si gaze naturale din Romania are cel mai
mare numar de angajati direct, in raport cu alte tari din
Uniunea Europeana (25.600 de angajati dintr-un total de
77.900 de angajati la nivelul tuturor tarilor europene).
Industria acopera o gama larga de lucratori, dar si ingineri,
oameni de stiinta, specialisti de mediu, sanatate si siguranta,
avocati, contabili. Mai mult, studiile arata ca investitiile in
sectorul de petrol si gaze naturale genereaza un numar
semnificativ de locuri de munca indirecte;

Nu in ultimul rand, industria upstream de petrol si gaze
naturale are o contributie importanta in economia Romaniei, in
ceea ce priveste taxele si impozitele platite la bugetul de stat,
avand totodata un impact important asupra altor sectoare ce
includ rafinarea petrolului, productia de energie electrica,
productia de caldura, etc.



Imaginea de ansamblu asupra Romaniei

In pofida conditiilor dificile de operare, potrivit calculelor noastre,
rata medie efectiva a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut de la 15% in 2014 la 15,7% in prima jumatate a anului 2015
si 16,9% la sfarsitul lui 2015, ajungand la 17,5% in 2016.

Rata efectiva de impozitare a fost calculatd ca medie intre
redeventele si impozitele similare observabile platite (redevente de
petrol si gaze naturale, impozite suplimentare* si impozitul pe
constructii), raportata la veniturile obtinute de principalii jucatori de
pe piata de profil din Romania - SNGN Romgaz SA (22,5% - rata
efectiva de impozitare in 2015 si 21,8% in 2016) si OMV Petrom SA
(14,7% - rata efectiva de impozitare in 2015 si 15,9% in 2016).

Ca urmare a calculelor efectuate, am observat ca rata efectiva de
impozitare determinata pentru activitatea upstream de gaze naturale
are o valoare mult mai ridicata decat cea aferenta activitatii
upstream de petrol (i.e., in anul 2015 rata efectiva de impozitare
pentru Romgaz, producator in principal de gaze naturale a fost de
22,5%, comparativ cu rata efectiva de impozitare de 14,7%
determinata pentru OMV Petrom SA, acesta din urma avand o
productie combinata de petrol si gaze naturale). Diferenta dintre cele
doua se datoreaza, in principal, impozitului suplimentar aplicabil
gazelor naturale.

In ciuda scdderii ratei nominale de la 1,5% la 1% pentru impozitul
pe constructii incepand cu anul 2015, cresterea in ansamblu a ratei
efective de impozitare pentru petrol si gaze naturale in sectorul
upstream, rezulta in principal din:

v' scaderea veniturilor in comparatie cu o scadere mai mica a
valorii nominale a impozitelor datorate;

v' discrepantei dintre pragul utilizat pentru calculul impozitului
suplimentar aplicabil gazelor naturale (72 lei/MWh) si preturile
de piata ale gazelor naturale care au oscilat sub acest prag;

v formula de aplicare a redeventelor pentru petrol utilizeaza ca
pret de referinta media cotatiilor din trei luni precedente; intr-o
piata aflata in declin, acest lucru a condus la cresterea
procentului reprezentand redevente efective.

* Impozitele suplimentare includ impozitul de 60% aplicat la veniturile suplimentare rezultate din de-reglementarea preturilor la gazele naturale si impozitul de 0.5%

aplicat la veniturile rezultate din exploatarea petrolului brut
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Imaginea de ansamblu asupra tarilor din Europa

Ca parte a acestui studiu, am calculat, de asemenea, o medie
aritmetica pentru tarile europene producatoare*, obtinand o rata
efectiva de impozitare de 10% sau 7,9% prin excluderea campului
Groeningen.

Va prezentam in cele ce urmeaza cota medie observabila a
redeventelor si impozitelor similare din anul 2015, comparativ cu
anul 2014 pentru mai multe tari europene.

Marea Britanie

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
fost negativa la 31 decembrie 2015 (-1,1%). Rezultatul a fost
influentat de diversi factori, printre acestia numarandu-se:

v Impozitul pe veniturile din petrol a fost rambursat operatorilor;

v Neaplicarea impozitului pe veniturile din petrol pentru
aproximativ jumatate din campurile avand profituri brute ce
depaseau 1 milion £, acestea neinregistrand profituri impozabile
dupa luarea in considerare a cheltuielilor aferente campurilor,
scutirilor si indemnizatilor primite;

v' Diminuarea taxei suplimentare aplicate, de la 32% in 2014 la
20% in 2015;

v' Scaderea preturilor la petrol in anul 2015, ceea ce a condus la
diminuarea profiturilor, precum si la o ajustare dinamica a
fluxurilor de aprovizionare, cerere, stocare si fluxuri de investitii;

v'  Scaderea semnificativa a productiei a expus Marea Britanie la
scaderea pretului petrolului.

* excluzand CSI (Comunitatea Statelor Independente)
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Imaginea de ansamblu asupra tarilor din Europa

Grecia

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
fost 0%, similar anului 2014. Rezultatul se datoreaza productiei
obtinute in 2015 ce nu a depasit 2.500 barili/ zi, veniturile fiind, prin
urmare, scutite de plata redeventelor.

Norvegia

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 18,8% in 2014 la 13,9% in 2015. Unul dintre factorii
principali a fost scaderea pretului petrolului, ceea ce a determinat o
diminuare cu 30% a veniturilor, afectdind de asemenea
profitabilitatea industriei de petrol si gaze naturale.

Danemarca

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
inregistrat o scadere masiva de la 20,6% (in anul 2014) la 9,2% (in
anul 2015), cauzata de preturile mici ale petrolului si scaderii
productiei in Marea Nordica. Productia de petrol in 2015 a fost de 9,1
mil m3, egala cu 157.000 barili/zi, cu 5% in scadere fata de anul
2014. Comparativ cu anul 2014, vanzarile de gaze s-au mentinut la
un nivel stabil de 3.8 miliarde Nm3.
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Imaginea de ansamblu asupra tarilor din Europa

Ungaria

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 22,9% (in anul 2014) la 18,1% (in anul 2015) cauza
fiind scaderea masiva a pretului la titeiul brut. Rezultatul a condus la
o scadere a ratei efective de impozitare, ratele nominale ale
redeventelor fiind legate intr-o mare masura de preturile aplicabile
titeiului brut.

Austria

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 21,2% (in anul 2014) la 16,9% (in anul 2015) ca
urmare a diminuarii preturilor la petrol si gaze naturale in 2015.
Legatura directa dintre ratele nominale ale redeventelor si preturile
aferente petrolului si gazelor naturale a condus la scaderea ratei
efective de impozitare.

Germania

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 17,3% (2014) la 14,5% (2015) pentru principala zona
de exploatare din Germania (regiunile Niedersachsen si Schleswig -
Holstein) in principal din cauza ratelor nominale diminuate incepand
cu anul 2015.
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Olanda

Cota medie observabilda a redeventelor si a altor impozite similare
aplicate in raport cu campurile mici a scazut in mod semnificativ de
la 4,1% (2014) la 2,8% (2015). Zona Groeningen a fost, de
asemenea, afectata inregistrand o scadere de la 69,9% in 2014 la
60,8% in 2015. Cauza o regasim in vanzarile considerabil mai mici
(22%) ca urmare a diminuarii preturilor gazelor (mai mici cu 10%
fata de 2014).

Italia

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 11,7% (2014) la 8,7% (2015). Aceasta scadere rezulta,
in principal, din eliminarea suprataxei de impozit pe profit de 6,5%,
incepand cu 2015.

Albania

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
scazut de la 14,7% (2014) la 14% (2015), in principal, datorita
regimului specific de redevente, care tinde sa diminueze rata
efectiva de impozitare de-a lungul timpului.
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Imaginea de ansamblu asupra tarilor din Europa

Serbia

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut usor de la 2,8% (in anul 2014) la 2,9% (in anul 2015).

Lituania

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut de la 9,9% (2014) la 13,4% (2015) ca urmare a specificitatii
regimului de redevente aplicabil pentru concesiunile existente.
Aceasta crestere s-a realizat in ciuda modificarilor favorabile aduse
legislatiei hidrocarburilor pentru noi concesiuni, intrate in vigoare
incepand cu 1 ianuarie 2015.

Irlanda

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut usor de la 4,1% (2014) la 4,5% (2015) ca urmare a
specificitatii redeventelor si regimului fiscal aplicabil pentru
concesiunile producatoare.
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Franta

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut de la 6,6% (2014) la 9,6% (2015), aceasta crestere fiind
cauzata de metoda utilizata de calcul a redeventelor, ca suma fixa per
tona.

Polonia

Cota medie observabila a redeventelor si a altor impozite similare a
crescut usor de la 0,7% (2014) la 0,9% (2015).

Xk k

in lipsa unor informatii publice disponibile, pentru Spania si Bulgaria
am luat in considerare cota medie observabila a redeventelor si a
altor impozite similare aplicabile in 2014, nefiind implementate
modificari fiscale majore in 2015.

Pentru Slovacia, Republica Ceha si Slovenia am inclus doar ratele de
impozitare specifice pentru companiile petroliere si de gaze, in lipsa
unor informatii publice disponibile necesare pentru a calcula ratele
efective de impozitare.
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Reprezentarea grafica a redeventelor
si a altor impozite similare
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Rata medie a redeventelor si a altor impozite similare din sectorul upstream
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* Groeningen Olanda reprezinta un cd&mp de gaze naturale gigant, cel mai mare din Europa si al zecelea cel mai mare din lume, avand un regim fiscal separat. Pentru a mentine rezervele
actuale in cdmpul Groeningen, autoritatile olandeze au decis promovarea exploatarii cdmpurilor mici din Olanda prin acordarea de stimulente fiscale specifice pentru acestea.
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Impartirea grafica a redeventelor si impozitelor similare pentru petrol si gaze naturale

In Romania
2015 2016

E Redevente
B Impozite
suplimentare

®m Impozitul pe
constructii

pentru petrol si gaze
Redevente* 8.2% 8.0%
Impozite suplimentare** 6.5% 6.6%
Impozitul pe constructii*** 2.2% 2.9%

* Redeventele sunt calculate pe baza valorii productiei de petrol si gaze naturale prin aplicarea unei cote de impozitare cuprinsa intre 3.5% - 13.5% pentru petrol si 3.5% - 13% pentru
gaze naturale

** Impozitele suplimentare includ impozitul de 60% aplicat la veniturile suplimentare rezultate din de-reglementarea preturilor la gazele naturale si impozitul de 0.5% aplicat la
veniturile rezultate din exploatarea petrolului brut

*** Impozitul pe constructii de 1% se aplica la constructiile detinute de contribuabilii, cu exceptia cladirilor (de exemplu, gaz si puturi de petrol, retele de conducte)
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Redeventele si impozitele similare pentru petrol si gaze naturale
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Modificari ale regimurilor de
impozitare
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Modificari fiscale implementate incepand cu 2015*

» Reducerea suprataxei de la 32% la 20% incepand cu 1 ianuarie 2015 si 10% incepand cu 1 ianuarie 2016;
» Eliminarea impozitului pe veniturile petroliere** incepand cu 1 ianuarie 2016;
» Introducerea unei deduceri de 62,5% pentru investitiile efectuate dupa 1 aprilie 2015:
< Deducere suplimentara a costului investitiilor care poate duce la o rata efectiva a suprataxarii cu mult sub 20%
% Vor fi implementate prevederi tranzitorii pentru zacamintele care au beneficiat de alte deduceri
» Introducerea unei deduceri de 62,5% pentru investitii in proiecte de extractie de petrol si gaze naturale la presiuni inalte si
Marea temperaturi ridicate dintr-o zona de acumulare, care incurajeaza activitati de explorare si evaluare pentru zona invecinata.
Britanie » Prelungirea cu 10 ani a facilitatii pentru costurile de explorare si productie, care prevede o indexare de 10% a pierderilor la
sfarsitul unei perioade contabile. Anterior, se puteau formula doar 6 cereri.
= Adaugarea unor categorii suplimentare de cheltuieli in scopul aplicarii indemnizatiei de investitii;
» Extinderea zonelor de acumulare pentru acordarea deducerilor pentru investitii in vederea includerii tarifului pe venit
incepand cu 1 ianuarie 2016;
» Oferirea certitudinii ca societatile vor putea accesa scutirea de impozit pentru costurile de dezafectare incepand cu 1
ianuarie 2016.

= fncepand cu 2015, suprataxarea impozitului pe profit (6,5% in 2015), aplicatd mai multor industrii, inclusiv sectorului
upstream de petrol si gaze naturale, a fost eliminata.

Germania » Reducerea redeventelor incepand cu 1 ianuarie 2015:
Regiunea % Gaze naturale: 7,5% - 30% fata de 9,25% - 37%;
Lower Saxony % Petrol: 0%/9%/18% fata de 0%/9,5%/19%.

*Avénd in vedere numeroasele si continuele actualizari, este posibil sa nu fi surprins toate modificarile. Acestea sunt cadteva dintre modificarile cheie observate pana in prezent.
**Impozitul pe veniturile obtinute din activitati petroliere se aplica zacamintelor dezvoltate inainte de 1993
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Modificari fiscale implementate incepand cu 2015

Germania
Schleswig-
Holstein

Romania

Norvegia

Implementarea unei redevente pe o grila progresiva in functie de pret pentru petrol la rate cuprinse intre 21% si 40%
incepand cu 1 ianuarie 2015; la un pret al petrolului de pana la 556 EUR pe tona, redeventa este de 21%;

Redeventa la gazele naturale pentru campurile productive se mentine la 18%, iar pentru campurile noi se va aplica o
redeventa de 40%.

Reducerea impozitului pe constructii de la 1.5% la 1% incepand cu 1 ianuarie 2015 si eliminarea acestuia incepand cu 1
ianuarie 2017.

Extinderea impozitului temporar suplimentar pentru sectorul upstream (60% pentru gaz, 0,5% pentru titei) pentru 2016 si
2017.

Reducerea redeventei de la 12% la 2% pentru campurile de petrol si gaze naturale neconventionale si pentru cele care
necesita metode speciale de explorare.
Scaderea redeventei minime in runda licitarii de exploatare din 2016 la 16%, comparativ cu 19% din runda precedenta.

Cresterea impozitului special la 54% de la 53% pentru a compensa scaderea ratei de impozit pe profit de 1% (24% in loc
de 25%) incepand cu 1 ianuarie 2017;

Reducerea cresterilor pentru investitii la 5.4% de la 5.5% pe an incepand cu 1 ianuarie 2017.

Incepand cu 1 ianuarie 2016 cotele de redeventd, in functie de nivelul de productie si tipului de exploatare, au fost
modificate dupa cum urmeaza:

% petrol onshore: 2% pana la 365k bbl/an, 6% 365k -3.65 mn bbl/an, 8% > 3.65 mn bbl/an;
< petrol offshore: 1% pana la 365k bbl/an, 5% 365k -3.65 mn bbl/an, 7% > 3.65 mn bbl/an;
% gaze naturale onshore conventional: 3% < 32.85 mn m3/an, 4% 32.85 - 164.5 mn m3/an, 5% > 164.5 mn m3/an;

% gaze naturale onshore neconventional si offshore: 1% < 3285 mn m3/an, 3% 32.85 - 164.5 mn m3/an, 4% >
164.5 mn m3/an.

fncepénd cu 1 ianuarie 2016, urmatoarele impozite/taxe au fost, de asemenea, introduse:
« Impozitul de 1% aplicat la valoarea productiei, datorat proprietarilor de teren unde exploatarea are loc;
% Taxa forfetara de 125k EUR/600k EUR pentru forare de sonda onshore/offshore. 20
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Metodologie:

Am utilizat doar informatii publice in compilarea informatiilor, astfel
cum am mentionat si anterior in analiza noastra si dupa cum este
sintetizat la final. Pentru a mentine nivelul de obiectivitate, ne-am
limitat cdt mai mult posibil in a face presupuneri, respectand
obiectivul analizei de a prezenta o imagine de ansamblu. Informatiile
publice, in special informatiile primite din partea organismelor de
reglementare si a altor organisme competente, variaza de la tara la
tara, ceea ce creeaza limitari inevitabile. Astfel de limitari sunt
evidentiate in prezentarea pe tari.

Limitari:

Analiza de fata nu constituie o opinie in scopuri de reglementare si
nici nu evalueaza alte cadre de reglementare. Importanta sa
comparativa este limitata, cu exceptia faptului ca evidentiaza
informatii pe baza unor date publice, ceea ce poate facilita o analiza
si o dezbatere ulterioara mai detaliata.

© 2017, pentru informatii suplimentare contactati Deloitte Romania

Efectuarea unei astfel de analize extinse are limitari inerente datorita
diferentelor dintre state in ceea ce priveste conditiile economice,
istoricul industriei de petrol si gaze naturale si importanta acesteia la
nivel national, zacamintele offshore vs. onshore, productia de gaze
naturale vs. petrol, marimea si vechimea zacamintelor, precum si
imposibilitatea de a sesiza complexitatea tuturor elementelor
variabile ale diverselor sisteme.

Nu am purtat discutii cu entitatile care au realizat raportari sau de
reglementare pentru a avea o intelegere larga a informatiilor publice.
Cititorul acestei analize trebuie sa citeasca acest raport ca o analiza
orientativa si sa nu il interpreteze ca baza pentru decizii de investitii,
pentru intelegerea partii guvernului in analiza de proiect sau in
decizii de management.

Deloitte a fost angajata de ROPEPCA sa efectueze o analiza asupra
redeventelor si impozitelor similare efective observabile in industria
petrolului si gazelor naturale din Europa pentru a avea o analiza
comparativa. Orice alt tert care doreste sa foloseasca aceste
informatii pentru uzul propriu ar trebui sa efectueze o analiza
amanuntita si sa obtina si sa foloseasca informatiile relevante.
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14

Cititorul consimte ca nici Deloitte, si nici partenerii si
angajatii sdi nu isi asuma si nici nu accepta vreo raspundere
sau responsabilitate fata de acesta, fie contractuala, fie prin
efectul legii (inclusiv, dar fara a se limita la, neglijenta sau
incalcarea oricarei alte responsabilitati), si nici nu va/vor fi
raspunzatoare/raspunzatori pentru orice pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura, cauzate de orice intrebuintare pe
care cititorul decide sa o dea acestui raport, sau care rezulta
din obtinerea de catre cititor a accesului la raport, cititorul
consimtind ca acest raport nu poate fi copiat si nici reprodus,
in tot sau in parte, in niciun document sau conventie
public(3) sau juridic(a) fara acordul prealabil scris al Deloitte.

In efectuarea acestei analize, Deloitte a folosit informatii
publice si, prin urmare, nu face nicio declaratie cu privire la
auditarea independenta a acestor informatii sau verificarea
caracterului complet sau a corectitudinii acestor informatii.
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» Raportul anual OMV pentru 2015 * Anuarul resurselor minerale din Republica Ceha pentru anul 2015
* Legea privind impozitarea in industria petrolului si gazelor naturale

Bulgaria Danemarca

= Raportul anual Petroceltic pentru 2014 » Impozitare si Investitii in Danemarca 2015 - Deloitte

= Raportul pentru piata de petrol si gaze in Bulgaria - trimestrul II = Agentia pentru Energie din Danemarca - Productia de petrol si gaze
2016 - Raport nou de piata naturale in Danemarca in 2015 si exploatérile din subsol

= Reglementari privind principiile si metodologia folosita pentru = Raportul anual Nordsgfonden/Nordsgenheden pentru 2015
determinarea sumelor obtinute din concesionarile pentru extractia . Informa[':ii cu privire la veniturile bugetului de stat n Danemarca
resurselor naturale subterane conform prevederilor din Legea (conform website:
privind resursele naturale de subsol adoptata prin Ordinul https://ens.dk/sites/ens.dk/files/OlieGas/produktion_uk.pdf)

Consiliului de Ministri nr. 127 din 21.06.1999, promulgat in Jurnalul
de Stat, nr. 59 din 29.06.1999, cu modificari si completari, nr. 46
din 12.06.2007

= Site-ul web al Oil&Gas Exploration and Production PLC Sofia /
Equipment and Facilities
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» Raportul anual al BASF pentru 2015 » http://uk.practicallaw.com/4-629-7328

= Raportul anual DEA pentru 2015 » https://www.iclg.co.uk/practice-areas/oil-and-gas-regulation/oil-
» Legea federala a minelor din 13 august 1980 (Monitorul Oficial and-gas-regulation-2017/france#chaptercontentl

Federal I p. 1310), completat de articolul 11 din actul emis la 24
mai 2016 (Monitorul Oficial Federal I p. 1217).
= Raportul statistic pentru 2015 - Industria E&P
= http://www.bveg.de/Themen/Zahlen-und-Fakten/Foerderabgaben = Legea Minelor

» Raportul anual Mol pentru 2015
= Raportul anual al Autoritatilor Maghiare pentru Energie si Utilitati

Publice
_ = https://www.woodmac.com/reports/upstream-oil-and-gas-hungary-
upstream-summary-6688109
» Energean Oil & Gas - Sumar al platilor citre statul grec de = https://hipa.hu/images/HIP/Green%?20industry%?20overview.pdf
Energean Qil & Gas SA Group » https://www.e3g.org/docs/E3G_Trends_EU_Gas_Demand_June201
*» Energean Oil & Gas Profil Corporativ iulie 2015 5_Final_110615.pdf
= Raportul anual Hellenic Petroleum pentru 2015 » http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_pape
= Reglementdrile privind sistemul de impozitare in anumite contracte r/2015/pdf/ocp220_en.pdf

de concesiune
» http://www.energean.com/operations/#development
» http://www.kavalaoil.gr/index.php?act=viewCat&catld=20
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= Raport Economic UK pentru petrol si gaze naturale 2015 = EBN Obiectiv: industria petrolului si gazelor naturale in Olanda
» Raport anual si situatii financiare SEAI 2015 » Impozitarea industriei de petrol si gaze naturale in Olanda - Ghidul
= http://www.finance.gov.ie/sites/default/files/FINANCE%20ACCOUN Deloitte privind impozitarea si investitiile
TS%202015%20-%20T0%20PrintRoom%2009.08.2016.pdf » Raport Groeningen pentru 2013
» http://www.irishexaminer.com/business/finance-bill-ignores-oil-

and-gas-tax-concerns-360980.html Norvegia

» Raport anual Statoil pentru 2015

operating-costs/

» Raport anual ENI pentru 2015

Hares Britanie

» Raport anual Tethys pentru 2015 » Statistica privind veniturile guvernamentale obtinute din productia
» http://www.naturalgasworld.com/lithuania-passes-hydrocarbons- de petrol si gaze naturale UK - emisa in ianuarie 2017
friendly-legislation-new-tenders » Raport Economic UK pentru petrol si gaze naturale 2015

» Studiu privind activitatea de petrol si gaze naturale UK pentru 2016
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= Raport anual PGNiG pentru 2015 - Raportul anual Repsol 2014
= Raportul Administratorilor privind operatiunile PGNiG pentru 2015 portu u P

= Raportul Administratorilor privind operatiunile PGNiG S.A. pentru
2015

= Raportul anual consolidat pentru grupul PGNIiG, 2015

» Raport Economic — Ministerul Economiei Polonia 2015

= Legea privind impozitarea activitatilor de extractie a anumitor _
minereuri
— » Slovenia/Hungary Ascent Resources PLC _ octombrie 2010_
Evaluarea si exploatarea zacamintelor) Bazinul Panonic

Raport anual OMV Petrom pentru 2015 » http://www.petrol.si/o-podjetju/petrol/skupina-petrol/geoenergo-

Prezentare pentru investitori OMV Petrom 2016 doo
OMV Petrom - Situatiile Financiare Individuale 2015

Prezentare pentru investitori - noiembrie 2014
OMV Petrom Raportul Consiliului de Supraveghere asupra situatiilor _
financiare individuale

» ROMGAZ Raportul administratorilor pentru 2015 = Raportul anual NIS pentru 2015
» ROMGAZ FY/Q4 2016 Rezultate preliminare » Legea privind impozitarea aplicabild in industria petrolului si gazelor
* Analiza Energy Policy Group - Optiunile privind Strategia Energetica naturale
a Romaniei: Tendinte curente in piata de gaze naturale din Estul = https://www.iclg.co.uk/practice-areas/oil-and-gas-regulation/oil-
Europei and-gas-regulation-2017/serbia

= Comisia Europeana - Analiza statistica a sectorului energetic la
nivelul Uniunii Europene
http://www.ropepca.ro/en/articole/ropepca-keeping-the-oil-and-
gas-production-at-the-current-level-requires-investments-of-eur-
1bn-per-year-in-romania/354/
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