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Notificare importanta
Se recomanda citirea acestei notificari inainte de a parcurge intregul raport

KPMG Advisory SRL, Departamentul Energie si Resurse Naturale (denumit Th
continuare “KPMG”, “consultantul” sau “noi”), a fost angajat de catre Asociatia
Roména a Companiilor de Explorare si Productie Petrolierd (denumita in continuare
“‘ROPEPCA” sau ,Clientul“), pentru a pregati un studiu privind impactul efectului de
multiplicare a unei investitii in industria onshore de explorare si productie a titeiului si
a gazelor naturale asupra economiei roméanesti (denumit in continuare “Studiul” sau
“Analiza”), in conformitate cu termenii Contractului de servicii de consultanta incheiat
intre ROPEPCA si KPMG.

Acest Studiu a fost elaborat in conformitate cu scopul si termenii stabiliti prin
contractul incheiat intre ROPEPCA si KPMG, in baza caruia KPMG va informa
exclusiv ROPEPCA cu privire la toate aspectele pe care s-a angajat sa le analizeze,
rezultatele, concluziile, recomandarile sau opinile KPMG 1n legatura cu acestea.
Scopul serviciilor prestate de KPMG exclude servicii de asistenta fiscala, juridica,
contabila, de audit, protectie a mediului sau orice altd industrie, aspecte specifice
sau corporative. Prin urmare, Studiul nu poate fi folosit pentru alt scop decét cel
stabilit prin Contract.

Studiul a fost elaborat si furnizat de catre KPMG pe baza faptului ca acesta este
destinat exclusiv numai pentru beneficiul si informarea ROPEPCA. Astfel, KPMG nu
accepta si nu Tsi asuma responsabilitatea fatd de nicio altd parte, alta decét
ROPEPCA in legatura cu acest Studiu, pentru nicio analiza, rezultat, concluzie,
recomandare sau opinie pe care KPMG si le-a format sau le-a prezentat. In conditiile
in care o terta parte se bazeaza pe acest Studiu, realizeaza acest lucru pe propriul ei
risc.

Nicio persoana fizicd sau juridicd nu ar trebui s& actioneze pe baza informatiilor
prezentate in acest Studiu, fara asistenta profesionald competenta si in urma unei
analize atente a situatiei specifice. Orice decizie care va fi luatd pe baza informatiilor
prezentate in acest Studiu reprezinta responsabilitatea celor care iau aceasta
decizie.

Informatiile continute in acest document sunt de naturd generala si nu sunt menite
sa prezinte conditiile specifice unei anumite persoane fizice sau juridice. Acest studiu
nu are ca scop s& abordeze sau sa ofere o analiza a implicatiilor si circumstantelor
juridice relevante si nici nu a fost realizat pe baza analizei profesionale a unui
consilier juridic. Desi depunem toate eforturile pentru a furniza informatii corecte si in
timp util, nu exista garantia ca aceste informatii sunt corecte la data la care sunt
disponibile sau ca vor continua sa fie corecte in viitor.

Informatiile din acest Studiu sunt selective si pot suferi actualizari, extinderi, revizuiri
si modificari. Studiul nu contine toate informatiile pe care alte parti interesate le-ar
putea considera adecvate scopului analizei curente. Orice declaratii, estimari si
proiectii incluse Tn acest raport reflecta diferite ipoteze cu privire la rezultatele
anticipate, ipoteze care se pot dovedi a fi sau a nu fi corecte.

Acest Studiu a fost realizat atat pe baza informatiilor oficiale relevante, puse la
dispozitia publicului de catre Comisia Europeana, ANRE, ANRM, ROPEPCA,
institutii, asociatii, organizatii, banci si autoritati guvernamentale relevante, cét si pe
baza documentelor sau comunicarilor publice oficiale ale companiilor sau
organismelor relevante care activeaza in sectorul titeiului si al gazelor naturale si pe
baza cadrului legal si de reglementare aplicabil.

in elaborarea Studiului, a fost considerat ci toate informatiile obtinute din surse
publice sau furnizate de catre companiile relevante sunt complete si corecte, fara ca
acestea sa fie supuse unui audit sau unei validari independente de catre KPMG,
privind exactitatea, acuratetea, caracterul complet al informatiilor si al referintelor
acestor informatii. Atat Clientul, cat si KPMG, partile afiliate sau entitatile
subordonate, directorii, actionarii, managerii, partenerii, angajatii sau agentii celor
doua parti nu furnizeaza nicio garantie, in mod expres sau implicita, cu privire la
exactitatea, acuratetea, caracterul complet si rezonabilitatea informatiilor continute in
acest document. Toate partile si entitatile mentionate anterior, in mod explicit, nu fsi
asuma si nu au nicio raspundere, pentru sau in baza sau cu privire la, orice
informatie continuta in acest document sau eroare sau omisiune din acest document
sau legata de utilizarea acestui document de catre orice parte interesata in
parcurgerea studiului.
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1.1. Analiza impactului industriei onshore de explorare si productie a titeiului

gazelor naturale asupra economiei romanesti

Principalele aspecte ale studiului

Sumarul impactului economic

si a

Acest raport demonstreaza faptul ca o investitie de aproximativ 1 miliard de euro in industria onshore de explorare si productie a titeiului si
a gazelor naturale, genereaza un impact direct si indirect semnificativ asupra PIB, asupra numarului de angajati si asupra contributiilor
fiscale la bugetul de stat, iar prin lantul de interdependente, aceste efecte sunt propagate in alte sectoare economice, generand, de
asemenea, un impactul indus considerabil

Acest studiu a fost realizat la solicitarea Asociatiei Romane a Companiilor de
Explorare si Productie Petroliera (“ROPEPCA”) si are drept scop descrierea si
reliefarea impactului industriei onshore de explorare si productie a titeiului si a
gazelor naturale asupra economiei roméanesti.

Industria de titei si gaze naturale din Romania are o istorie impresionanta, cu
campuri petroliere mature, aducand astfel o contributie semnificativa la economia
nationala (in ceea ce priveste PIB si numarul de angajati). De asemenea, aceasta
industrie genereaza beneficii aditionale Roméniei in ceea ce priveste securitatea in
aprovizionare si produse petroliere si gaze naturale la preturi accesibile.

Romania are cel mai mare numar de salariati angajati direct in industria de explorare
si productie a titeiului si a gazelor naturale, potrivit Statisticilor energetice ale UE.
Acesta este rezultatul mai multor factori, incluzand specificul industriei onshore de
explorare si productie din Romania, cu zacaminte de dimensiuni relativ mici si foarte
fragmentate, detindnd cel mai mare numar de sonde de productie din Europa, dar
totusi cea mai scazuta productivitate la nivel de sonda.

Valoarea estimata a investitiilor anuale necesare in sectorul onshore de explorare si
productie a titeiului si a gazelor naturale din Roméania, pentru a pune in functiune
sonde noi de productie sau pentru a investi in tehnologia deja existenta cu scopul de
a creste ratele de recuperare a zacamintelor mature de titei si gaze naturale, este de
aproximativ 1 miliard de euro. Aceasta investitie de capital realizatd anual este
considerata obligatorie pentru a permite companiilor de explorare si productie sa isi
mentina nivelul de productie si sa acopere nivelul cererii si se presupune ca acest
capital va fi investit Tn acest scop pe parcursul anilor urmatori.

Segmentarea economiei din Romania realizatd de Eurostat si datele prezentate de
catre INSSE indica o crestere in PIB aferenta industriei de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale (inclusiv alte servicii conexe) de la 1,59 miliarde de euro
in anul 2010 la aproximativ 1,61 miliarde de euro in anul 2014, cu o medie de
aproximativ 25.000 de salariati angajati direct in acest sector.

m Acest raport demonstreaza faptul ca o investitie in valoare de 1 miliard de euro
genereaza o valoare adaugatd semnificativa si mentine un nivel constant al
locurilor de munca in acest sector, iar prin lantul de interdependente, aceste
efecte sunt propagate n alte sectoare economice.

Impactul economic Tipuri de impact generate

= Activitatile sectorului onshore de
explorare si productie a titeiului si a
gazelor naturale genereaza 1n
economie

a) unimpact direct si indirect si
b) unimpact indus.

m Aceste tipuri de impact sunt
rezultatul dependentelor inter-
sectoriale ale sistemului economic,
deoarece o schimbare la nivelul unui
sector economic produce consecinte
ulterioare, stimuland atat lantul de
aprovizionare al respectivului sector,
cat si sistemul social si economic in
ansamblu.

= De asemenea, pot fi identificate mai

multe tipuri de impact generate de

activitatile aferente sectorului de titei

si gaze naturale, clasificate n

functie de natura efectelor generate

(asupra venitului economic,

bunastarii sociale si veniturilor la

bugetul de stat) n:

a) impact asupra
adaugate brute,

b) impact asupra numarului de
angajati si

c) impact asupra contributiilor
fiscale,

sub forma de impozit pe profit, taxa

pe valoarea adaugata, redevente si

contributii la asigurarile sociale.

valorii
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1.2. Principalele aspecte ale impactului economic

in cadrul acestui studiu am aplicat metodologia Leontief, iar analiza noastrad este fundamentatd pe dependentele inter-sectoriale ale
sistemului economic asa cum sunt acestea prezentate in tabelele simetrice de intrari-iesiri, furnizate de Eurostat, pentru a obtine impactul
direct si indirect, precum si impactul indus in economie, din punctul de vedere al PIB, al numarului de angajati si, in consecinta, al
veniturilor fiscale

Impactul economic

Impactul asupra PIB

Impactul asupra numarului de angajati

Contributiile fiscale la bugetul de stat

= Acest studiu arata faptul ca o investitie medie

de 1 miliard de euro in sectorul de explorare

si productie a titeiului si a gazelor naturale

genereaza:

ajun impact direct si indirect de 2,3
miliarde de euro asupra economiei
romanesti la nivelul PIB-ului, si

b)un impact indus asupra valorii economice
de inca 0,9 miliard de euro.

= Prin urmare, acest studiu demonstreaza
faptul ca o investitie de 1 miliard de euro
genereaza o contributie a sectorului de 3,2
miliarde de euro in PIB.

= De asemenea, acest studiu arata faptul ca
investitia specificata genereaza:
ajun impact direct si indirect de
aproximativ 25.800 de locuri de munca
in sectorul de explorare si productie a
fiteiului si a gazelor naturale si in cadrul
lantului sau de aprovizionare si
b)un impact indus de aproximativ 20.100
de locuri de munca nou create sau
mentinute.
= Cumulativ, acest studiu demonstreaza faptul
ca o investitie de 1 miliard de euro genereaza
o contributie a sectorului de aproximativ

= Aditional impactului asupra PIB si asupra
numarului de locuri de munca nou create sau
mentinute, investitia de 1 miliard de euro
genereaza efecte semnificative in ceea ce
priveste contributiile fiscale, inregistrand
ajun impact direct si indirect de
aproximativ 0,9 miliarde de euro si
bjun impact indus de aproximativ
0,1 miliarde de euro.

m Prin urmare, acest studiu demonstreaza
faptul ca o investitie de 1 miliard de euro
genereaza o contributie a sectorului de
1 miliard de euro n veniturile fiscale.

45,900 de locuri de munca nou create sau
mentinute.

1 miliard de euro

3,2 miliarde de euro ~ 45.900 angajati*

E
S ®
© +
2 S
E

* Creeazd si/sau mentine aproximativ 15.000 de locuri de muncéa pe parcursul anului in care se realizeaza investitia si Tn medie, aproximativ 3.000 de locuri de muncé anual, pe parcursul urméatorilor 10 ani
de productie considerati.

= In analiza realizatd ne-am bazat atat pe informatii oficiale relevante care sunt puse la dispozitia publicului de catre Comisia Europeana, ANRE, ANRM, ROPEPCA, institutii,
asociatii, organizatii, banci si autoritati guvernamentale relevante, cat si pe documente sau comunicéri publice si oficiale ale companiilor sau organismelor relevante care activeaza
n sectorul titeiului si al gazelor naturale, precum si pe analiza cadrului legal si de reglementare aplicabil.

= Acest studiu se refera la impactul economic generat de o investitie estimatd de 1 miliard de euro in industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si
analiza realizata a depins de disponibilitatea informatiilor publice, consistente. Astfel, in analiza noastra ne-am bazat pe cele mai recente informatii disponibile public, iar acolo unde
a fost posibil am utilizat date previzionate disponibile din surse publice.
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Prezentarea industriel

2.1. Industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale din
Romania

inca de la inceputurile dezvoltarii sale, industria de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale a avut o importantd majora in
economia roméaneasca

Prezentarea pe scurt a industriei de explorare si productie a titeiului
si a gazelor naturale din Romania

Principalele aspecte ale industriei de explorare si productie a titeiului
si a gazelor naturale

= In Romania, productia de titei are o istorie de peste 150 de ani, iar cea de gaze

naturale de peste 100 de ani. In anul 1857, industria de titei si gaze naturale din
Roménia a nregistrat trei premiere mondiale: Bucuresti a fost primul oras din lume
care a fost iluminat cu lampi de kerosen, la Ploiesti a fost infiintata prima rafinarie din
lume, iar Roménia a fost prima tara din lume cu o productie de ftitei, oficial

» Industria de explorare si productie a

Contribuabil important la

economia Romaniei

Angajator important

In Romania, industria de explorare si

titeiului si a gazelor naturale are o productie a fiteiului si a gazelor
nregistrata in statisticile internationale. contributie importanta asupra naturale reprezintd un angajator
Industria onshore de explorare si productie a fiteiului si a gazelor naturale din economiei romanesti, prin valoarea important, cu peste 25.000 de salariati
Roménia se afla intr-un stadiu matur, dar pentru asigurarea cererii locale si a adaugata creata si prin impactul angajati direct conform INSSE, fiind
independentei energetice sunt necesare atéat tehnologii adecvate, cat si continuarea intersectorial. cea mai mare din UE, conform
proceselor de explorare. In prezent, in Romania existd peste 400 de campuri = Principalele industrii influentate de Eurostat.

petroliere si peste 13.000 de sonde active.

Pe parcursul ultimilor 5 ani, contributia industriei de explorare si productie a titeiului
si a gazelor naturale in ceea ce priveste valoarea adaugata creatd, a fost de peste
1% din totalul PIB-ului Romaniei. Totusi, daca este luat in considerare si impactul
intersectorial, contributia totald in economie a acestei industrii este mult mai mare.
Analiza curenta prezintd impactul intersectorial, detaliat in sectiunile 3 si 4.
Evolutia PIB si contributia sectorului de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale

industria de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale sunt
rafinarea petrolului si productia de
energie electrica si termica, impreuna
cu lantul de aprovizionare al acestor
industrii.

Angajatii din industrie acopera o gama
larga de discipline incluzand ingineri,
geotehnisti, specialisti Tn aspecte de
mediu, sanatate si securitate, operatori
parc si sonde, electricieni, avocati,
contabili si multi altii.

+ Industria genereaza contributii = Industria de explorare si productie a

200.000 150.019 importante in economie, sub forma titeiului si a gazelor naturale necesita

% 150.000 126.746 133.306 133.511 1454 : contributiilor fiscale (prin impozitul pe investitii constante pentru a securiza
w ’ 1,0% 1,4% 1270 profit, taxa pe valoarea adaugata, un nivel stabil al productiei.

% 100.000 redevente si contributii la asigurarile 4 Tinand cont de faptul ca industria are

2 50.000 sociale). un necesar important de investitii,

IS OMV Petrom este compania cu cele companiile fac eforturi semnificative

0 mai mari contributii la bugetul de stat pentru a-si mentine marjele de

2010 2011 2012 2013 2014* din Romaénia, urmat Tndeaproape de profitabilitate in contextul presiunilor

0 PiB MM Exploatarea si productia titeiului si gazelor naturale**

Sursa: INSSE, Eurostat
Note: * Informatiile pentru anul 2014 au fost estimate pe baza datelor publicate de INSSE;

**Inclusiv serviciile conexe.

Romgaz, amandoua companiile facand
parte din top 10 contribuabili la bugetul
de stat.

constante la nivel global si regional
asupra preturilor.
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2.2. Industria de gaze naturale din Romania

Spre deosebire de alte tari din Europa Centrala si de Est, Romania detine o pozitie unica in regiune, avand o dependenta limitata de sursele
externe de gaze naturale

Principalele aspecte privind piata gazelor naturale din Roménia Productia de gaze naturale din Roménia
= Romania are cea mai mare productie de gaze naturale din Europa Centrala si C0.7%)

de Est, inregistrand o productie de peste 71,5 milioane bep in anul 2014 (92,5% din | ~— *

. it inci iai a. - 73,

consum). Consumul de gaze naturale este acoperit in principal de productia interna 80 3,6 68.4 66.4 68,1 71,5
= Consumul de gaze naturale din Romania a scazut Tn ultimii 5 ani cu un CAGR de 2.2% N 2,9% _m_ 2,1%

3,4%, de la 88,9 milioane bep in 2010 la 77,3 milioane bep in 2014. 60 -

. N 53,4% 0

= Romania are o dependentd limitatdi de resursele externe de gaze naturale, 0 51,3% 50,2% 47.3% 20D

comparativ cu media UE, unde peste 65% din cererea de gaze naturale este
acoperita din importuri.

mlioane bep
D
o
1

N
o
1

45,8% 47,3%

= Totodata, scaderea consumului de gaze naturale a avut un impact direct asupra
importurilor nete de gaze naturale (un CAGR negativ de 19,5% finregistrat pe
parcursul perioadei analizate).

2010 2011 2012 2013 2014

= Romaénia este una dintre tarile cu cele mai mari rezerve de gaze naturale din Europa,
avand rezerve dovedite de peste 640 milioane bep. Totusi, in absenta unor investitii B Petrom Romgaz B At
semnificative, rezervele dovedite vor acoperi doar aproximativ 9 ani de productie de Source: Rapoartele anuale ANRE ’
gaze naturale.

Consumul si sursele de aprovizionare cu gaze naturale din Romania Sursele de aprovizionare cu gaze naturale la nivelul UE Tn 2014

= Scaderea consumului de gaze naturale din Roménia s-a datorat Tn principal
urmatorilor factori:

— schimbarea structurald a PIB, care reflectd dezvoltarea economica a sectorului

tertiar si sectorului de servicii, cu un nivel redus al consumului de gaze naturale

comparativ cu sectoarele industrial si constructii; Balanta gaze

- cre$ierea prett,urlllor anglro afterer:teI gazelor nflturlafl_e (Ijln productie interna si naturale in UE
cresterea preturilor gazelor naturale la consumatorul final. :

, pret 9 2.473 mil. bep

! 2010 2011 2012 2013 2014 | 1.662 850 (IEFH

|
! '
] e
Consum total (milioane be !
: din care: ( P) 88,9 91,4 87,6 80,3 77,3 )

. ] ~
| H Legenda
| Productie intern& 82,8% 748% 757% 847% 925% |
| Import net 172% 252% 24,3% 153%  75% |
Sursa: Rapoartele anuale ANRE Sursa: Eurostat
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2.3. Industria petroliera din Romania

in anul 2014, Romania a ocupat locul al noualea din Europa si Eurasia in functie de productia de titei, aceasta acoperind un procent
considerabil din consumul intern total de titei

Principalele aspecte privind piata petroliera din Roménia Productia de titei din Roménia
= Consumul de titei a crescut pe parcursul ultimilor 5 ani, cu un CAGR de 0,7%, de la [ s
72,5 milioane bep Tn 2010 la 74,5 milioane bep in 2014. 359 306 30,2 290 28 4
= Pe parcursul ultimilor 5 ani, productia de titei a scazut cu un CAGR de 1,9%, de la 0 30 (
productie anuald de 30,6 milioane bep in 2010 la o productie anuala de 28,4 bep n T 25 -
2014. ﬁ 20 -
= In consecintd, pe parcursul perioadei analizate, importul net de titei a crescut cu un § 15 4
CAGR de 2,4%, de la import net anual de 41,8 milioane bep Tn 2010 la 46,0 milioane =
A £ 10 A
bep in 2014.
= Romania este una dintre tarile cu cele mai mari rezerve de titei din Europa, ° 7
avand rezerve dovedite de peste 315 milioane bep, conform raportului anual 2014 al 0 -
OMV Petrom, avand in vedere faptul ca OMV Petrom acopera aproximativ 99% din 2010 2011 2012 2013 2014
productia de ftitei din Roméania. Totusi, in absenta unor investiti semnificative, M petrom B Altii
rezervele dovedite vor acoperi doar aproximativ 12 ani de productie de titei. Sursa: Eurostat
Consumul si sursele de aprovizionare cu titei din Romania Sursele de aprovizionare cu titei la nivelul UE in 2014

= In anul 2014, Romania a ocupat locul al noudlea din Europa si Eurasia in
functie de productia de titei, conform raportului “Statistical Review of World
Energy” publicat de BP in 2014.

= Romaénia are o dependenta limitata fata de resursele externe de titei, comparativ cu [

media UE, unde aproape 90% din cererea de titei este acoperita de importurile nete. Balanta titei in J

UE
P T T T e T H 4.159 mil. bep
H '
H - 2010 2011 2012 2013 2014 : 3.696] 459
| Consum total (milioane bep) 0
: din care: 72,5 69,4 63,7 66,7 74,5 :
H '
| Productie interna 423% 435% 451% 435% 382% | Lei ends
] o 0 0 0 0 ! Consum (milioane bep)
L e NIk 00% Sh9% 00k b1sw |
Sursa: Eurostat Sursa: Eurostat
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H Prezentarea metodologiei

3.1. Metodologia Leontief

Wassily Leontief a primit Premiul Nobel pentru metodologia de analiza economica pe baza tabelelor simetrice de intrari-iesiri, iar in anul
1984 i-a fost acordata cea mai inalta distinctie civila din Japonia, aceasta tara fiind liderul mondial in utilizarea analizei de intrari-iegiri

Modelul Leontief de tip intrari-iesiri

= Cuantificarea impactului economic prin analiza economica pe baza tabelelor simetrice de intrari-iesiri a fost dezvoltata de Wassily Leontief, care a devenit primul laureat Nobel in
anul 1973 si fondatorul unui nou domeniu pentru cercetarea empirica, combinand aspecte din microeconomie si macroeconomie.

= Inanul 1984, Japonia, liderul mondial in utilizarea analizei economice pe baza tabelelor simetrice de intrari-iesiri, i-a acordat lui Leontief cea mai Tnalta distinctie civila.

Metodologia realizatd de Leontief se bazeaza pe tabelele simetrice de intrari-iesiri
si descrie atat intreaga economie ntr-o forma compacta, simplificata, precum si
interactiunile si dinamica unui anumit sector fata de alte sectoare ale economiei.
inca de la dezvoltarea acestei metodologii, una dintre principalele aplicatii
ale analizei de intrari-iegiri este de a determina modul in care modificarea
cererii pentru o anumita industrie are impact asupra intregii economii.
Dependenta intersectoriala este reprezentata de Leontief sub forma matriciala.
Pentru fiecare industrie, elementele inscrise Tn matricea lui Leontief reprezinta
relatiile dintre intrarile pe care industria respectiva le absoarbe si iesirile pe care
aceasta le genereaza. Pe baza tabelului simetric de intrari-iesiri poate fi calculat
PIB la nivel de economie sau pentru o anumita industrie.

Interdependenta dintre industrii este descrisa Tn matricea lui Leontief printr-un set
de ecuatii liniare care ilustreaza balanta dintre totalul intrarilor si al iesirilor
aferenta fiecarui bun sau serviciu produs, pe baza tabelului simetric de intrari-
iesiri.

Interesul major acordat analizelor de tip intrari-iesiri din ultimii ani, atat de catre
sectorul de afaceri, cat si de cel academic, a determinat Eurostat sa publice un
manual detaliat si cuprinzator denumit Manualul tabelelor de resurse, utilizari si
intrari-iesiri (denumit in continuare “Manualul” sau “Manualul Eurostat”), care
descrie n principal metodologia Leontief si aplicatiile acesteia.

Principalul obiectiv al Manualului Eurostat este de a servi drept o carte de
referintd pentru expertii in economie din fiecare stat membru care sunt
implicati in elaborarea analizelor privind impactul economic pe baza
sistemului de intrari-iesiri in conformitate cu standardele internationale.

Pe langa Manual, Eurostat publicd de asemenea tabelele simetrice de intrari-iesiri
pentru fiecare tara membra a UE, inclusiv pentru Romania.

in consecinta, Eurostat ofera fiecarei parti interesate oportunitatea de a utiliza
tabelele simetrice de intrari-iesiri ca date de intrare pentru a putea aplica
metodologia Leontief si a determina impactul economic al unui anumit sector la
nivel national, pentru tarile membre ale UE.

in analiza noastra, impactul sectorului onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale asupra economiei romanesti a fost calculat pe
baza metodologiei Leontief, asa cum este aceasta descrisa in Manualul Eurostat. De asemenea, analiza noastra a fost realizata pe baza tabelelor
simetrice de intrari-iesiri disponibile public pentru anul 2010, publicate si verificate de catre Eurostat.
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H Prezentarea metodologiei

3.2. Metodologia de calcul a impactului economic

Sectorul onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale genereaza asupra economiei romanesti atat un impact direct si
indirect, cat si un impact indus, asupra PIB-ului, asupra numarului de angajati si asupra contributiilor fiscale la bugetul de stat

Impactul economic total

= Impactul economic total este cuantificat in functie de Industria onshore de

impactul direct si indirect, precum si de impactul
indus. titeiului si a gazelor

Impactul direct si indirect naturale

Impactul direct si indirect rezulta din valoarea ad&gata, locurile de
munca si respectiv din contributiile fiscale la bugetul de stat ale
industriei onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor
naturale si din intregul lant de aprovizionare aferent acestei
industrii, ca rezultat al schimbarilor in cererea finala generate de o
investitie estimata la aproximativ 1 miliard de euro Tn industria
onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale,
pe perioada de constructie si din productia generata ca urmare a
acestei investitii.

Impactul indus

Impactul indus rezulta din valoarea adagata, locurile de munca si
respectiv din contributiile fiscale la bugetul de stat generate ca
urmare a cheltuielilor consumatorilor casnici, din castigurile
salariale directe sau indirecte, realizate ca rezultat schimbarilor Tn
cererea finala generate de o investitie estimata de aproximativ 1
miliard de euro in industria onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale, pe perioada de constructie si din
productia generata ca urmare a acestei investitii.

Tipuri de impact generat

explorare si productie a

= Tipurile de impact generat sunt clasificate in functie de
impactul asupra PIB, asupra numarului de angajati si
asupra contributiilor fiscale la bugetul de stat.

Impactul asupra PIB

Impactul economic asupra PIB-ului Roméaniei, ca rezultat al
schimbarilor in cererea finald generate de o investitie estimata de
aproximativ 1 miliard de euro in industria onshore de explorare si
productie a titeiului si a gazelor naturale, pe perioada de
constructie si din productia generata ca urmare a acestei investitii.

Impactul asupra numarului de angajati

Impactul aspra numarului de angajati din Romania, ca rezultat al
unei schimbari in cererea finald generata de o investitie estimata
de aproximativ 1 miliard de euro in industria onshore de explorare
si productie a titeiului si a gazelor naturale, pe perioada de
constructie si din productia generata ca urmare a acestei investitii.

Contributiile fiscale la bugetul de stat*

Impactul generat de veniturile suplimentare la bugetul de stat sub
forma de venituri fiscale din impozitul pe profit, taxa pe valoarea
adaugata, redevente si contributii la asigurarile sociale, datorate
impactului asupra PIB-ului si numarului de angajati.

* Impozitul asupra veniturilor suplimentare obtinute ca urmare a dereglementarii preturilor din sectorul gazelor naturale (OG nr. 7/2013) si privind instituirea unor méasuri speciale pentru impozitarea exploatarii

resurselor naturale, altele decéat gazele naturale (OG nr. 6/2013), cat si impozitul pe constructii, nu sunt incluse Tn cuantificarea impactului fiscal deoarece termenul de aplicare al acestor reglementari este
doar pand la data de 31.12.2016. Totodata, aceastd analizd nu contine altd impozitare suplimentara pentru profiturile realizate din activitéti de explorare si productie, pentru care exista in prezent un proiect
de lege, aceasta nefiind incé publicata.

©2016 KPMG Advisory S.R.L., 0 societate cu raspundere limitata de drept roman, membra a retelei de firme independente KPMG afiliate la KPMG International Cooperative (,KPMG International”), o entitate elvetiana. Toate drepturile rezervate. Imprimat in Romania. 13



H Prezentarea metodologiei

3.2. Metodologia de calcul a impactului economic

In cadrul acestui studiu am aplicat metodologia Leontief, iar analiza noastrd se bazeaza pe dependentele inter-sectoriale ale sistemului
economic, asa cum sunt acestea prezentate in tabelele simetrice de intrari-iesiri, furnizate de Eurostat, pentru a obtine impactul direct si
indirect, precum si impactul indus asupra economiei, in ceea ce priveste PIB, numarul de angajati si, in consecinta, contributiile fiscale

Tabel de intrari-iesiri Intrari pentru activitatile de productie Cererea finala Total
milioane EUR Agriculturs Industlriril* Industrie™  Constructiii Servicii Con_sumul Consumul Formare_a br_uté de Exporturi lesiri la pr?;uri
extractiva ’ privat guvernamental capital fix de baza

Cadranul | Cadranul Il

Agricultura 4.357 0,02 5.388 18 47 2.837 473 332 1.839 15.291

Industria extractiva* 6 792 2.540 144 13 245 81 208 177 4.207

Industrie** 918 418 13.808 7.044 10.748 21.215 880 1.606 27.194 83.832

Constructii 83 65 1.830 3.240 4.521 3.231 0 18.217 514 31.700

Servicii 1.335 556 13.063 4.283 24.413 34.113 19.599 4.576 9.723 111.661

Produse nationale 6.699 1.831 36.629 14.729 39.743 61.641 21.034 24938  39.447 246.692

Produse importate 1.239 233 11.495 4.370 9.512 11.861 785 7.623 2.161 49.279

Impozite nete pe produse 251 73 2.186 1.007 3.446 5.082 - 1.453 - 13.497

Consum intermediar 8.189 2.138 50.309 20.106 52.700 78.585 21.819 34.014  41.608 309.468
Cadranul Il Cadranul IV

Compensarea angajatilor 3.214 1.190 10.927 2.808 26.918 A

Alte impozite nete pe productie (634) 64 333 27 223 In cadranul IV"nu sunt anehgistrate n mod.

Excedentul brut de exploatare 4522 815 22106 8.550 32187 normal tranzactii, deoarece in acest domeniu

numarul de tranzactii incheiate si raportate este

Valoarea adaugata bruta 7.102 2.069 33.366 11.385 59.327 foarte limitat
Redistribuirea productiei 158 209 (366)
lesiri la preturi de baza 15.291 4.207 83.832 31.700 111.661 78.585 21.819 34.014 41.608
e —
{ PIB - Roménia *** 7.353 2.142 35.551 12.391 62.773 5.082 - 1.453 - 126.7463
metodologia Leontief Manualul Eurostat

Coeficientul Coeficientul Coeficientul Coeficientul

indus
7,44

direct si indirect indus
0,84 0,35

direct si indirect
9,53

Sursa: Tabelele simetrice de intréri-iesiri publicate de Eurostat pentru Romania, 2010;

Note: *Industria extractivd din Romania este reprezentatd in mod semnificativ de explorarea si productia titeiului si a gazelor naturale; **Exceptand industria extractiva; ***Indicatorul PIB a fost calculat ca sumd dintre valoarea
addugata bruta si impozitele nete pe produse.
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Analiza impactului economic

4.1. Prezentarea impactului economic

Am aplicat coeficientii pentru PIB si locurile de munca, calculati pe baza metodologiei Leontief, si am determinat contributia generata in
ceea ce priveste valoarea adaugata, locurile de munca si in consecinta, nivelul contributiilor fiscale la bugetul de stat, ca urmare a unei
investitii de 1 miliard de euro in industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale

Principalele aspecte ale studiului Investitia in explorarea si productia de titei si gaze naturale

m Acest studiu a fost realizat la solicitarea ROPEPCA si are drept scop descrierea si
reliefarea impactului industriei onshore de explorare si productie a titeiului si a
gazelor naturale asupra economiei romanesti.

= Analiza impactului sectorului onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor
naturale a fost realizata conform metodologiei Leontief, pe baza tabelelor simetrice
de intrari-iesiri cu scopul de a determina modul Tn care o schimbare in cererea
pentru o anumita industrie are impact asupra ntregii economii a unei tari.

m De asemenea, studiul se bazeaza pe dependentele inter-sectoriale ale sistemului
economic, dupa cum sunt prezentate in tabelele simetrice de intrari-iesiri, furnizate
de Eurostat pentru fiecare tara europeana.

= Coeficientii pentru PIB si pentru locurile de munca, calculati Tn conformitate cu
metodologia Leontief descrisa mai sus, sunt prezentati in continuare.

= Valoarea estimata a investitiilor necesare in sectorul de explorare si productie
onshore a titeiului si a gazelor naturale din Romania, pentru a pune in functiune
sonde noi de productie sau pentru a investi in tehnologia deja existenta cu scopul
de a creste ratele de recuperare a zacamintelor mature de titei si gaze naturale,
este aproximativ 1 miliard de euro.

m Aceasta investitie genereaza o valoarea addugatd semnificativa si mentine un
nivel constant de angajati in acest sector, iar prin lantul de interdependente,
aceste efecte sunt propagate n alte sectoare economice.

Perioada de constructie Perioada de productie

m Perioada de constructie (principalele

Metodologia Leontief — Coeficientii pentru PIB si locuri de munca

Coeficientul m Perioada de productie specifica

Coeficientul

direct si indirect indus
0,84 0,35

Coeficientul Coeficientul

direct si indirect indus
9,53 7,44

activitati) specifica industriei onshore
de explorare si productie a titeiului si
a gazelor naturale din Romania,
aferenta unei investitii de capital de 1
miliard de euro, dureaza aproximativ
1 an, conform analizei interne
realizatd de ROPEPCA.

industriei onshore de explorare si
productie a ftiteiului si a gazelor
naturale din Romania, aferenta unei
investitii de capital de 1 miliard de
euro, dureaza In medie aproximativ
10 ani, conform analizei interne
realizatda de ROPEPCA.

Analiza detaliata in paginile urmatoare demonstreaza faptul ca o investitie de aproximativ 1 miliard de euro realizata in industria onshore de explorare si
productie a titeiului si a gazelor naturale genereaza un impact direct si indirect semnificativ la nivel de PIB, locuri de munca si contributii fiscale, iar
impreuna cu lantul sau de aprovizionare, aceste efecte sunt propagate in alte sectoare economice, crednd de asemenea un nivel considerabil al
impactului indus.
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Analiza impactului economic

4.1. Prezentarea impactului economic

Impactul asupra

3,2 miliarde de euro

2,3 miliarde de
euro

1141

Perioada de
constructie

112

Perioada de
productie

Impact
indus

0,9 miliarde de

euro

121

Perioada de
constructie

122

Perioada de
productie

Impactul economic

3
Contributiile fiscale
la bugetul de stat

1 miliard de euro

Impact
direct si indirect
0,9 miliard de
euro

3.1.1
Impozitul pe
profit
31.2
Taxa pe valoarea
adaugata

313
Contributii la
asigurarile sociale

3.14

Redevente

Impact
indus

0,1 miliarde de

euro

3.21
Impozitul pe
profit
322
Taxa pe valoarea
adaugata
323

Contributii la
asigurarile sociale

2 Impactul asupra
numarului de
angaiati*

~ 45.900 angajati*

Impact
indus

~ 25.800 angajati ~ 20.100 angajati

211 221

Perioada de
constructie

Perioada de
constructie

212 222

Perioada de
productie

Perioada de
productie

* Creeazd si/sau mentine aproximativ 15.000 de
locuri de munca pe parcursul anului Tn care se
realizeaza investitia si in medie aproximativ 3.000
de locuri de muncéa anual pe parcursul fiecdrui an
dintre cei 10 ani de productie.
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Analiza impactului economic

4.1. Prezentarea impactului economic

Acest raport demonstreaza faptul ca o investitie de aproximativ 1 miliard de euro in industria onshore de exploatare si productie a titeiului
si a gazelor naturale genereaza un impact direct si indirect semnificativ la nivelul PIB, al numarului de angajati si al contributiilor fiscale, iar
prin lantul de interdependente, aceste efecte sunt propogate in alte sectoare economice, generand de asemenea un nivel considerabil al
impactului indus

Impactul asupra PIB Impactul asupra numarului de angajati Contributiile fiscale la bugetul de stat

= 1 miliard de euro investiti Th sectorul m 1 miliard de euro investiti in sectorul

= 1 miliard de euro investiti Tn sectorul

direct si indirect

Impact indus

onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale
genereaza In mod direct si indirect
un impact asupra PIB de 2,3 miliarde
de euro.

Impactul indus aferent unei investitii
de 1 miliard de euro in sectorul
onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale este de
0,9 miliarde de euro asupra PIB.

onshore de explorare si productie a
titeiului  si a gazelor naturale
genereaza sau mentine aproximativ
25.800 locuri de munca.

Impactul indus aferent unei investitii
de 1 miliard de euro in sectorul
onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale asupra
numarului de angajati este de
aproximativ 20.100 locuri de munca
nou create sau mentinute.

onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale
genereaza in mod direct si indirect
un impact de 0,9 miliarde de euro in
contributiile fiscale la bugetul de stat.

Impactul indus aferent unei investitii
de 1 miliard de euro in sectorul
onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale este de
0,1 miliarde de euro in contributii
fiscale la bugetul de stat.

3,2 miliarde de euro

~ 45.900 angajati

1 miliard de euro
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Analiza impactului economic

4.2. Impactul asupra PIB

In aceastd sectiune este prezentatid estimarea impactului economic direct si indirect, precum si a celui indus, al industriei onshore de
explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale asupra PIB-ului Roméaniei, pe parcursul perioadei de constructie aferenta unei investitii
de 1 miliard de euro si din productia generata ca urmare a acestei investitii

Impactul direct si indirect rezultat din cheltuielile asociate perioadei de constructie aferenta unui investitii
Impact de 1 miliard de euro si din productia generata ca urmare a acestei investitii.

direct si indirect

Componente (detaliate in sectiunea 4.5) Impactul asupra PIB
111 B - .
. Coeficientul direct Valoarea Ponderea
Perioada de = si indirect pentru : e N .
constructie ’ PIB investitiei furnizorilor interni
142 r _— . e 2,3 miliarde de euro
_ oeficientul direct Valoarea Pretul titeiului si
Perioada de — si indirect pentru investitiol CAPEX/bep al gazelor
productie PIB ’ naturale
Impactul indus este reprezentat de valoarea adaugata generata din cheltuielile consumatorilor casnici ca
Impact urmare a unei cresteri Tn castigurile salariale, rezultatd in mod direct sau indirect din industria onshore
indus de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si de la furnizorii acestei industrii.
Componente (detaliate in sectiunea 4.5) Impactul asupra PIB
121 B
Perioada de _J Coeficientul indus Valoarea Ponderea
constructie pentru PIB investitiei furnizorilor interni
b ; Coeficientul indus Valoarea Preful fiteiului si Jeetese
Perioada de — . e CAPEX/bep al gazelor
. pentru PIB investitiei
productie ' naturale
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Analiza impactului economic

4.3. Impactul asupra numarului de angajati

In aceasta sectiune este prezentata estimarea impactului economic direct si indirect, precum si a celui indus, asupra numérul de angajati din
Romania, care rezulta dintr-o majorare a cererii in industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale pe parcursul
perioadei de constructie aferenta unui investitii de 1 miliard de euro si din productia generata ca urmare a acestei investitii

Impactul direct si indirect rezultat din locurile de munca asociate perioadei de constructie aferenta unei
Impact investitii de 1 miliard de euro si din productia generata ca urmare a acestei investitii.

direct si indirect

Impactul asupra

Componente (detaliate in sectiunea 4.5) numarului de angajati
z11 . Coeficientul direct si Valoarea Ponderea
Perioada de m indirect pentru numarul . e e .
constructie de angajati investitiei furnizorilor interni
212 B - . . e ~ 25.800 angajati
_ Coeficientul direct si Valoarea Pretul titeiului si
Perioada de — indirect pentru numarul investitioi CAPEX/bep al gazelor
produc’;ie de angajati g naturale
Impactul indus este reprezentat de numarul de locuri de munca generate din cheltuiele consumatorilor
Impact casnici ca urmare a unei cresteri Tn castigurile salariale, rezultatd Th mod direct sau indirect din industria
indus onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si de la furnizorii acestei industrii.
Impactul asupra
Componente (detaliate in sectiunea 4.5) numarului de angajati
221 _ Coeficientul indus Valoarea Ponderea
Perioada de = pentru numarul de : e e .
constructie angajati investitiei furnizorilor interni
B ~ 20.100 angajati
222 _ Coeficientul indus Valoarea Pretul titeiului si R
Perioada de = pentru numarul de investitiof CAPEX/bep al gazelor
productie angajati : naturale
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Analiza impactului economic

4.4. Contributiile fiscale la bugetul de stat — impactul economic direct si indirect

In aceasta sectiune este prezentata estimarea impactului economic direct si indirect, asupra contributiilor fiscale platite la bugetul de stat de
catre industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si de catre lantul de aprovizionare al acestei industrii

Impactul direct si indirect rezultat din PIB si din locurile de munca vor genera contributii fiscale
Impact suplimentare sub forma veniturilor fiscale din impozitul pe profit, taxa pe valoarea adaugata, redevente
direct si indirect si contributii la asigurarile de sociale.

Contributiile fiscale la

Componente (detaliate in sectiunea 4.5) bugetul de stat
811 B e . Marja bruta de profit . o . . .
_J Veniturile directe si (explorare si productie Marja bruta de profit Cota de impozit
Impozitul pe profit indirecte tite[‘)i i gazé r‘:aturalé) (la nivelul national) pe profit
312 B Baza de aplicare a
Taxa pe valoarea — IV et GBIV Cota de TVA
d3 t5 impactului direct si
adaugata indirect .
— 0,9 miliarde de euro
323 Num?rul delocuride Salariul mediu brut S
Contributii la _J munca nou-create sau lunar - explorare si Cota de contributii la
. il o | mentinute prin impactul roductie titei si gaze asigurarile sociale
asigurarile sociale . direct si indirect p tie fitei sig
e Baza de aplicare
S e B pentru calculul Cota redeventei
; redeventelor
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Analiza impactului economic

4.4. Contributiile fiscale |la bugetul de stat —impactul economic indus

In aceasta sectiune este prezentatd estimarea impactului economic indus asupra contributiilor fiscale la bugetul de stat generate de catre
industria onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si de catre lantul de aprovizionare al acestei industrii si reflectate
in toate sectoarele economice

Impactul indus rezultat din PIB si din locurile de munca vor genera contributii fiscale suplimentare, sub

Impact forma veniturilor fiscale din impozitul pe profit, taxa pe valoarea adaugata, redevente si contributii la
indus asigurarile sociale.
Contributiile fiscale la
Componente (detaliate in sectiunea 4.5) bugetul de stat
321 B _ _
_ _ _J Veniturile induse Marjg bruta de: profit Cota de |mp02|t pe
Impozitul pe profit (la nivelul national) profit
822 Baza de aplicare a
Taxa pe valoarea = TVA pentru calculul Cota de TVA 0,1 miliarde de euro
adaugata impactului indus
323 B Numarul de locuri de
Contributii la _J munca nou-create sau Salariul mediu brut Cota de contributii la
. o mentinute prin impactul @@l lunar la nivel national asigurarile sociale
asigurarile sociale indus
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Analiza impactului economic

4.5. Descrierea componentelor utilizate pentru analiza impactului

in aceasta sectiune sunt detaliate componentele utilizate pentru calculul impactului economic aferent industriei onshore de explorare si
productie a titeiului si a gazelor naturale din Romania

Componente

Descriere

Componente

Descriere

Coeficientul direct si
indirect pentru PIB

Coeficientul indus
pentru PIB

Coeficientul direct si
indirect pentru numarul
de angajati

Coeficientul indus
pentru numarul de
angajati

Veniturile directe si
indirecte

Veniturile induse

Folosind metodologia lui Leontief (detalii suplimentare sunt
prezentate Tn sectiunea 3), a fost calculat un coeficient
direct si indirect de 0,84.

Folosind metodologia lui Leontief (detalii suplimentare sunt
prezentate in sectiunea 3), a fost calculat un coeficient
indus de 0,35.

Folosind metodologia lui Leontief (detalii suplimentare sunt
prezentate Tn sectiunea 3), a fost calculat un coeficient
direct si indirect de 9,53.

Folosind metodologia lui Leontief (detalii suplimentare sunt
prezentate in sectiunea 3), a fost calculat un coeficient
indus de 7,44.

Calculate pe baza veniturilor generate de industria onshore
de explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si
de catre lantul sau de aprovizionare, corespunzatoare unei
investitii de 1 miliard de euro in aceasta industrie.

Calculate pe baza impactului total indus asupra PIB,
generat de industria onshore de explorare si productie a
titeiului si a gazelor naturale si de catre lantul sau de
aprovizionare, corespunzatoare unei investitii de 1 miliard
de euro in aceasta industrie.

Valoarea investitiei

Ponderea furnizorilor
interni

CAPEX/bep

Salariul mediu brut
lunar - explorare si
productie titei si gaze
naturale

Salariul mediu brut
lunar la nivel national

Pretul titeiului si al

gazelor naturale

A fost considerata o valoare medie a investitiei de 1 miliard
de euro, Tmpartitd Tn mod egal intre sectorul de titei si cel
de gaze naturale, pe baza nivelului istoric de CAPEX
necesar companiilor din industria onshore de explorare si
productie a titeiului si a gazelor naturale.

Estimata la un nivel de 90%, conform analizelor interne ale
ROPEPCA.

Echivalentul investitiei necesara pentru a produce 1 bep a
fost estimat la 30 USD/bep pentru tarile in curs de
dezvoltare, conform raportului Gazprombank "Oil and gas
weekly”, din data de 26 septembrie 2014.

Estimat la valoarea de 7.050 RON (1.587 EUR) pentru
industria de explorare si productie a titeiului si a gazelor
naturale, pe baza celor mai recente date disponibile
publicate de INSSE pentru perioada noiembrie 2014 —
octombrie 2015.

Estimat la valoarea de 2.510 RON (565 EUR) la nivelul
intregii economii, pe baza celor mai recente date
disponibile publicate de INSSE pentru perioada noiembrie
2014 - octombrie 2015.

A fost considerat un pret sustenabil al titeiului de
60 USD/bbl, pe baza mediei previziunilor furnizate de EIA si
EIU pentru anii 2016 si 2017, din care a fost scazut
diferentialul de pret al titeiului din Romania fatd de pretul
Brent.

A fost considerat un pret sustenabil al gazelor naturale de

18 EUR/MWh (34 USD/bep), pe baza mediei preturilor
futures publicate de CEGH pentru anii 2016 si 2017.
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Analiza impactului economic

4.5. Descrierea componentelor utilizate pentru analiza impactului

In aceastd sectiune sunt detaliate ipotezele utilizate pentru calculul impactului economic aferent industriei onshore de explorare si productie
a titeiului si a gazelor naturale din Roméania

Componente

Descriere

Componente

Descriere

Baza de aplicare a

TVA pentru calculul

impactului direct si
indirect

Baza de aplicare a
TVA pentru calculul
impactului indus

Cota de TVA

Cota de impozit pe
profit

Marja bruta de profit

(la nivelul national)

Marja bruta de profit
(explorare si productie
titei si gaze naturale)

Calculat pe baza impactului total asupra PIB generat de
industria onshore de explorare si productie a titeiului si a
gazelor naturale si furnizorii acestei industrii, din care a fost
dedusa investitia de 1 miliard de euro.

Calculat pe baza impactului total indus asupra PIB generat
in economia din Romania de catre industria onshore de
explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale si de
catre lantul de aprovizionare al acestei industrii.

Incepand cu luna ianuarie 2016, cota de TVA este stabilita
la 20%, conform Codului Fiscal al Romaniei.

Cota de impozit pe profit este stabilita la 16%, conform
Codului Fiscal al Romaniei.

Marja brutd de profit la nivel national a fost estimata la
2,64% pe baza informatiilor furnizate de INSSE pentru anul
2013, acesta fiind ultimul an pentru care sunt disponibile
astfel de informatii.

Marja bruta de profit pentru industria onshore de explorare
si productie a titeiului si a gazelor naturale a fost estimata la
34,4% pe baza raportului anual Romgaz pentru anul 2014
si pe baza situatiilor financiare anuale Petrom pentru anul
2014.

Numarul de locuri de
munca nou-create sau
mentinute prin impactul

direct si indirect

Numarul de locuri de
munca nou-create sau
mentinute prin impactul

indus

Cota de contributii la
asigurarile sociale

Baza de aplicare
pentru calculul
redeventelor

Cota redeventei

Cursul de schimb
valutar

Estimat la aproximativ 25.800 angajati (detalii suplimentare
sunt prezentate in sectiunea 4.3).

Estimat la aproximativ 20.100 angajati (detalii suplimentare
sunt prezentate in sectiunea 4.3).

Estimat la aproximativ 58%, atat pentru contributiile
angajatorului céat si pentru cele ale angajatului, conform
cuantificarii datelor prezentate in Codul Fiscal al Romaniei.

Calculat pe baza preturilor la titei si la gaze naturale si a
nivelului estimat de productie generat ca urmare a
investitiei de 1 miliard de euro n industria onshore de
explorare si productie a titeiului si a gazelor naturale.

Cota redeventelor a fost estimata la 7.3% pentru industria
onshore de explorare si productie a titeiului si a gazelor
naturale, pe baza raportului anual Romgaz pentru anul
2014 si pe baza situatiilor financiare anuale Petrom pentru
anul 2014.

A fost utilizat cursul mediu de schimb valutar pentru anul
2015 de 1,11 USD/EUR si 4,44 RON/EUR, conform Bancii
Centrale Europene.
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Anexa

Lista de abrevieri si factori de conversie

Lista de abrevieri

ANRE Autoritatea Nationala de Reglementare Tn domeniul Energiei INSSE Institutul National de Statistica si Studii Economice
ANRM Agentia Nationald a Resurselor Minerale MWh Megawatt pe ora
bbl Baril oG Ordonanta Guvernamentala
bep Baril echivalent petrol OPEX Cheltuieli operationale
CAGR Rata Anuala Compusa de Crestere PIB Produsul Intern Brut
CAPEX Cheltuieli de exploatare ROPEPCA gsct)ci?ti% Roméana a Companiilor de Explorare si Productie
etroliera
CEGH Piata centralizata de gaze naturale din Europa Centrala . .
) TVA Taxa pe valoarea adaugata
ECE Europa Centrala si de Est .
) o ) TWh Terrawatt pe ora
EIA Energy Information Administration ) .
) ) ) UE Uniunea Europeana
EIU Economist Intelligence Unit ) S
usD Dolari americani
EUR Euro

Factori de conversie

1 mtep = 7,19 mbep 1 TWh = 0,09 bcm
1bcm = 6,54 mbep 1bcm = 10,79 TWh
1 mtep = 1,10 bem 1 MWh = 0,61 bep
1 bep = 0,15 mcm
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