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Raspunderea autorilor

« Deloitte Consultanta (denumit in continuare , Deloitte”), a realizat un studiu independent cu privire la ,Principiile de stabilire a pretului de

referinta pentru gazele naturale” (,Studiul”, ,Raportul” sau ,Analiza”), la cererea Federatiei Patronale de Petrol si Gaze (,FPPG”), in acord
cu termenii contractuali dintre FPPG si Deloitte.

« Analiza a fost efectuata in mod independent de catre Deloitte, care a utilizat preponderent expertiza si resursele proprii, precum si
sursele publice mentionate. Informatiile continute aici sunt de natura generala si nu sunt destinate sa abordeze circumstantele particulare
ale unei anumite persoane sau entitati. Raportul nu isi propune sa abordeze sau sa ofere o analiza a implicatiilor si circumstantelor juridice
relevante si nici nu a fost realizat pe baza analizei profesionale a unui consilier juridic. Cu toate ca ne-am straduit sa furnizam informatii exacte
si actualizate, nu exista garantia ca aceste informatii sunt corecte la data la care sunt disponibile sau ca vor continua sa fie corecte si pe viitor.

- Deloitte a pregatit si livrat Studiul in beneficiul si pentru informarea FPPG. In consecintd, Deloitte nu acceptd si nici nu isi asumd vreo
responsabilitate fata de altcineva decat FPPG, in legatura cu acest Raport, cu aprecierile, constatarile, concluziile, recomandarile sau opiniile
prezentate sau deduse din acesta. Orice referire a unui tert la aceasta Analiza, se face pe propria raspundere a celui din urma.

« Analiza noastra reprezinta un punct de plecare obiectiv si rezonabil pentru o dezbatere rationala asupra principiilor de stabilire a pretului de
referinta pentru gazele naturale. Fara indoiala, aparitia unor posibile dezbateri in privinta ipotezelor abordate nu este exclusa. Deloitte nu isi
asuma nicio responsabilitate referitoare la/ si nici nu va lua parte la eventuale polemici pe aceasta tema.

- Inainte de a actiona ca urmare a informatiilor din acest Studiu, este necesara asigurarea unei asistente profesionale competente suplimentare
precum si o analiza atenta a situatiei specifice. Deciziile bazate pe informatiile prezentate in acest Studiu cad in responsabilitatea exclusiva
a partilor decidente.

« Continutul, analizele si concluziile acestui raport nu reflecta neaparat opiniile individuale ale expertilor participanti. A fost exprimata o
gama larga de puncte de vedere si opinii, uneori divergente, care au facut posibila studierea mai profunda si mai obiectiva a aspectelor
fundamentale tratate de studiu. Se presupune ca toate informatiile obtinute din surse publice sunt corecte si complete. Acestea nu au fost
auditate sau revizuite in mod independent, nu le-a fost verificata acuratetea sau caracterul complet al acestora prin referire la surse, informatii
sau dovezi ale Deloitte. Astfel, Deloitte nu isi asuma nicio raspundere pentru orice erori sau omisiuni pe care aceste informatii le-ar putea
contine sau care ar fi putut sa apara in concluziile si rezultatele incluse in acest document.

« Raportul a fost elaborat in romana si engleza. In cazul vreunei discrepante intre cele doua versiuni, versiunea in limba romana va prevala.
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Rezumat
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Principalele rezultate ale studiului — context national

Noua metodologie de stabilire a pretului de referinta pentru calculul redeventelor
gazelor naturale din Romania se bazeaza pe un hub extern unde acestea nu au acces

« Conform actualei metodologii de stabilire a pretului de referinta aferent calculului redeventelor aplicabile productiei de gaze naturale din
Romania, acesta este bazat pe preturile si cantitatile tranzactionate la hub-ul extern CEGH de la Baumgarten (Austria)

« Comparativ cu tarile de referinta din Europa Centrala si de Est analizate, avand un producator unic/dominant, in Romania exista 2
producatori majori si alti 6 producatori mai mici (la sfarsitul anului 2017), iar cantitatile comercializate de acestia sunt semnificativ mai
mari

« Caracteristicile pietei locale sunt reprezentate in principal de contracte la termen, care asigura un grad ridicat de predictibilitate;
metodologia actuala presupune calculul pretului de referinta pe baza unei cotatii de piata spot (PZU), cu volatilitate crescuta

« Pretul de tranzactionare pe piata din Romania este considerabil mai mic decéat pretul de la hub-ul din Austria, consumatorii din Romania
beneficiind pana in prezent de avantajul resurselor naturale nationale si al productiei locale

— Metodologia actuala nu tine cont astfel de considerentele locale de piata sau infrastructura, nu reflecta pretul real al producatorilor
din Romania, propunand un etalon cu volatilitate ridicata care induce un risc de piata semnificativ; de asemenea, metodologia
actuala nu presupune ajustarea pretului de referinta in functie de costurile logistice implicate de o eventuala vanzare de gaze
naturale pe piata austriaca

>PHZ>»Z0X

— In prezent gazele naturale extrase in Romé&nia nu sunt exportate la hub-CEGH; chiar dacd peste 4-5 ani, productia de gaze naturale
a Romaniei va depasi consumul, in cazul in care investitiile in Marea Neagra vor fi realizate, o mare parte din productia interna va
acoperi cererea nationald, iar exporturile pot fi realizate si catre alte piete decat CEGH

— Metodologia descurajeaza dezvoltarea pietei interne de tranzactionare a gazelor naturale, considerand-o practic irelevanta si
impiedicdnd maturizarea mecanismelor de piata pe plan local

— in plus, metodologia actuald contravine standardelor de evaluare si principiilor de evaluare fiscale elaborate de alte institutii
nationale - ANEVAR, Ministerul de Finante prin Codul Fiscal, etc.
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Principalele rezultate ale studiului — context international

Analiza sistemelor europene de stabilire a pretului de referinta aferent taxarii productiei
de gaze naturale identifica Romania ca singura tara dependenta de un hub extern

« Pentru analiza internationala au fost luate in calcul tarile europene cu o cota relevanta de consum din productia interna (cu o cota a
productiei in consumul national de gaze naturale in 2016 de minim 20%), precum si tarile de tranzit din proiectul conductei BRUA catre
hub-ul de gaze CEGH (Bulgaria, Ungaria si Austria)

- In majoritatea statelor analizate principiile de stabilire a pretului de referintd sunt stipulate in legislatia primara

« In marea majoritate a tarilor europene analizate, la calculul valorii redeventelor sau a venitului impozabil din tranzactiile cu gaze
naturale la momentul actual se foloseste pretul efectiv realizat de catre operatori

« In cazul sistemelor care utilizeazd un pret de referintd, acesta se calculeazd pe baza tranzactiilor efectiv incheiate de citre operatori in
tara respectiva

— Un caz aparte este reprezentat de Polonia, unde este luat in considerare pretul efectiv realizat, care insa nu poate fi mai mic decat
90% din media aritmetica a preturilor spot din luna anterioara calcularii impozitului specific upstream

— Nefiind un producator semnificativ, pretul de referinta din Austria se calculeaza pe baza pretului mediu anual de import

— Desi formula de calcul a redeventelor in Ungaria este singura ajustabila cu evolutiile internationale, baza la care se aplica ajustarea
se stabileste pornind de la cotatiile inregistrate pe piata locala

>UvoOoACm

— In practica european3, in cazul in care valorificarea gazelor naturale se face in aval de locul de injectie a producétorului in retea,
preturile realizate sunt ajustate cu alte costuri suplimentare (ex: tarife transport, distributie, etc.)

— In marea majoritate a cazurilor analizate, la calculul redeventelor sunt luate in considerare preturile realizate in tara respectivd -
chiar si in acele statele din estul Europei unde exista un singur operator care genereaza integral sau aproape total productia din
tara respectiva
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Evolutia pretului de referinta conform metodologiei actuale (hub extern)

Evolutia pretului conform metodologiei actuale este semnificativ mai volatila si la un
nivel mai ridicat decat cotatiile medii ale platformelor de tranzactionare locale (BRM)

Evolutia preturilor de referinta (actuale vs. platforme locale)

[RON/MWHh] — Pret calculat conform metodologiei actuale de stabilire a pretului de referinta
Pret mediu ponderat pentru livrare in luna respectiva, BRM
- Pret mediu ponderat pentru livrare in luna respectiva, contracte negociate bilateral
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CONTRACTE NEGOCIATE BILATERAL

Sursa: ANRE, BRM, CEGH, BNR, calcule Deloitte
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Evolutia cantitatilor tranzactionate ca procent din consumul clientilor finali

Piata angro din Romania (contracte negociate bilateral si tranzactii pe platforme locale
- BRM) are un volum relevant de tranzactionare, depasind adesea consumul final lunar

Evolutia cantitatilor tranzactionate (2017),
[TWh, % din consum clienti finali]
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Notd: In 2017 nu a fost efectuatd nicio tranzactie cu gaze naturale pe platforma centralizatd OPCOM
Sursa: ANRE, calcule Deloitte
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Scurt istoric privind redeventele in Romania

Pretul de referinta al gazelor naturale pentru calculul redeventelor a fost actualizat in
2017 a urmare a unei perioade de dereglementare si dezvoltare a pietei

2004 2008 2013 2017 - 2018

O O O O
— —

Dereglementarea pietei
gazelor naturale

[ “ Proiect lege din 17/10/2017 pentru reglementarea \

e - | sSistemului de redevente al concesiunilor resurselor '

/ Legea petrolului N\ === N I minerale,vpetroliere Si hidron:minerale mentiona :

: mentioneaz3 faptul c3 \ | Pretul de referintd \ I faptul ca pretul de referinta pevntru calculul -

redeventa petroliers se | I pentru calculul 1 | redeventelor va fi comunicat de catre ANRM si ca

: stabile'ste ca o cots I [ redeventelor la I I va avea la baza cotatia gazelor naturale pe :
I procentuali din : = ! productia gazelor | \ _ _ _ Piata angro centralizata - OPCOM_ _ _
I valoarea productiei : naturale a fost I o e e e e e = e e e e = -

’ I I stabilit 1a valoarea de | { Noua metodologie de calcul a pretului de \

' ext.rase pentrL! I [ 495 RON/1.000 I I referinta pentru stabilirea redeventelor, aprobatd |

I operatiunile petroliere | \ metri cubi ] : prin Ordinul ANRM nr. 32/2018, presupune I

I\ _ de exploatare a ' e s ; evaluarea gazelor naturale pe baza pretului |

. zacamintelor petroliere _/ N PZU de la Baumgarten, Austria /'

In toatd perioada redeventele au fost calculate pe baza maximului dintre pretul realizat si pretul de referinta

Sursa: Legea Petrolului nr. 238/2004, Ordinul ANRM nr. 21/2008 , Proiect de Lege ANRM din 17/10/2017, Ordinul ANRM nr. 32/2018
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Variante initiale de calcul a pretului de referinta

In prealabil, 4 variante de calcul a redeventelor au fost considerate (elaborate de UPGY
Ploiesti), din care ANRM a decis adoptarea celei de-a doua variante

VARIANTA 1 VARIANTA 2 VARIANTA 3 VARIANTA 4

/ \ / \ / ~/ ~Metoda pretului ANRE” \ , \
\ \ v' Doua preturi: \ \
' I ' | [ 1) Pretul intern al gazelor | ' |
| 11 L naturale tranzactionate in 11 |
[ [ ) [ ani i I .. C .
I ' I v ,Metoda pretului la HUB” ' I S:Teanqzeanfaetéplsaita I I v ,Eliminarea pietei '
v ,Metoda pretului PLATTS” ' v' Pretul de referinta se | 9 o ' reglementate” '
[ - 11 o - . L concurentiala (conform 11 o . I
v' Pretul de referinta se bazeaza pe preturile si . . - v' Aceasta varianta a fost
[ » 11 . 11 informatiilor ANRE cu privire |1 . o . . I
bazeaza pe pretul de volumele tranzactionate L intocmita ulterior prin
[ N - . 11 - - 11 la tranzactiile interne) 11 o . . I
inchidere al unei burse la o bursa externa revizuirea variantei 3, ca
[ L . : . 11 2) Pretul extern al gazelor 11 N I
externe v' Indicele bursier mediu o " urmare a analizei
[ A L : L naturale, aliniat dupa hub- 11 , . I
v' Pretul de inchidere al bursei considerat la calculul . i propunerilor/observatiilor
[ : 11 . oy L urile europene (revista L : : : I
externe este afisat de pretului de referinta este din cadrul unei dezbateri
| . 11 . L Platts sau hub extern) L . I
revista Platts European Gas comunicat de hub-ul ales de I v Pretul de referints se publice
| Daily I ANRM (hub CEGH, | ' . < IT v Aceasts variants nu a fost |
| 11 . L calculeaza ca medie i1 N . v |
Baumgarten, Austria) o . insa publicata
I 11 L ponderata intre cele 11 |
I 11 11 doua preturi i I
I 11 ;1 ¥ Ponderea pretului intern 1 I
\ 7\ 7\ este comunicata trimestrial s\ /
\ 7 \ 7 \ de ANRM 2 \ 7/
N o e e e e e e = = - N - B - N o e e e e e e = = -

Sursa: Referat ANRM din 15/05/2017 privind analiza variantelor de calcul al pretului de referinta al gazelor naturale extrase in Romania, Referat ANRM din
22/12/2017 1) Universitatea de Petrol si Gaze
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Metodologia finala de calcul a redeventelor

Conform actualei metodologii, pretul de referinta pentru calculul redeventelor aplicabile
gazelor romanesti este bazat pe preturile si cantitatile tranzactionate la un hub extern

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Mod de aplicare: baza de calcul a redeventelor se stabileste ca maximul dintre pretul
de vanzare realizat si pretul de referinta stabilit

Principiu de calcul: pretul zilei urmatoare (PZU) de la Baumgarten (Austria, hub
CEGH) - media lunii anterioare

Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« Pretul de referinta (PR, RON/metri cubi in conditii standard) folosit in prezent
pentru calculul redeventelor ia in calcul:

v Media ponderata lunara a pretului PZU de la Baumgarten (PMGN),
Austria, asa cum este comunicata de CEGH

v Puterea calorifica superioara (PCS) medie de referinta anuala calculata
de ANRM pe baza raportarilor tuturor producatorilor

v Rata medie de schimb valutar (RS) pentru RON in raport cu EUR, astfel: .
PMGN
PR = PCS X 1000 X RS

« Impozitul suplimentar aplicat asupra vanzarilor de gaze naturale este calculat in
functie de preturile efectiv realizate

.Sursd: Legea Petrolului nr. 238/2004, Ordinul ANRM nr. 32/2018, Ordonanta nr. 7/2013 privind instituirea impozitului
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Caracteristicile pietei spot (PZU)
Piata spot este o piata pe care operatorii realizeaza tranzactii pentru ajustarea pozitiei
(echilibrare cerere-oferta), concretizandu-se intr-o volatilitate crescuta a pretului

v
v
v
v
PIATA caracteristici
SPOT
v
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Tranzactiile pe piata spot sunt realizate in general pentru ajustarea pozitiei contractate
(echilibrarea ofertei si cererii) si astfel volumele tranzactionate sunt limitate

Din aceste motive, PZU este piata cu o volatilitate crescuta a preturilor, preturi ce se
modifica in functie de balanta cerere/oferta, balanta ce se poate modifica zilnic

Tranzactiile pe astfel de piete (PZU) sunt considerate cu rol de ajustare, operatorii
recurgand in general la astfel de tranzactii pentru corectarea deviatiilor zilnice aparute in
portofoliul lor

Pietele spot sunt primele ce reactioneaza la modificarile pe termen lung de cerere si
oferta. Ca rezultat, preturile de pe aceste piete vor fi primele care:

—  Se vor ajusta zilnic ca urmare a modificarilor de cerere / oferta prin modificari ale
preturilor

- Vor incorpora fluctuatiile temporare de pret ale produselor tranzactionate
determinate de dezechilibrele pe termen scurt (cum ar fi diferente meteorologice sau
intreruperi), fapte ce se vor regasi in preturile de inchidere ale fiecarei zile de
tranzactionare

Un portofoliu de contracte obisnuit pentru un producator va fi axat in principal pe
contracte la termen pentru a securiza vanzarile cantitatilor produse si a captura un pret
stabil. Aceasta strategie presupune contractarea unui portofoliu invariabil la volatilitatea
pietei si evenimentelor pe termen scurt ce nu vor avea efecte asupra veniturilor (pozitive,
daca pretul pe termen scurt creste sau negative daca acesta scade)
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Considerente generale cu privire la metodologia actuala de calcul a pretului de referinta
Metodologia actuala a fost contestata intrucat nu tine cont de considerentele locale de

piata sau infrastructura,

CONSIDERENTE DE
INFRASTRUCTURA @
FIZICA

CONSIDERENTE
PRINCIPIALE DE @
PIATA

CONSIDERENTE
LOCALE
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fiind influentata de factori fara relevanta pentru piata interna

« Momentan nu exista o interconectare a sistemului national de transport cu Austria, astfel incat
operatorilor locali le este imposibila efectuarea de tranzactii cu livrare fizica la hub-ul CEGH a
gazelor produse in Romania

+ Romania dispune in prezent de o capacitate tehnica de export extrem de limitata (<3% din
productia interna fiind fizic exportabila)

‘

« Chiar daca ar exista o interconectare cu hub-ul din Austria, metodologia actuala de calcul nu
presupune ajustarea pretului de referinta cu anumite costuri aditionale incluse in cotatiile publicate
de CEGH (e.g. de transport, acces la hub, marja trader-ilor, etc.) pentru a reflecta pretul real al
producatorului

« PZU reprezinta o cotatie pe termen scurt, irelevanta chiar si pentru piata austriaca, avand o
volatilitate ridicata influentata de diferite evenimente ce nu pot fi controlate sau anticipate si care
Misc de piata semnificativ, ulterior transferat consumatorilor romani

 Piata locala din Romania se bazeaza pe contracte la termen, care asigura un grad mai ridicat de
predictibilitate

« Pretul de tranzactionare pe piata din Romania este considerabil mai mic decat pretul de la hub-ul
din Austria, consumatorii din Romania beneficiind pana in prezent de avantajul resurselor naturale
nationale si al productiei locale

» Metodologia descurajeaza dezvoltarea pietei interne de tranzactionare a gazelor naturale,
Md-o practic irelevanta si subminand functionalitatea mecanismelor de piata pe plan local
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Standarde de evaluare a bunurilor conform ANEVAR (1/3)

In plus, metodologia actuald contravine standardelor de evaluare impuse de ANEVAR -
Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Romania (1/3)

VALOAREA DE PIATA

Concepte definite in standardele ANEVAR (aliniate la Standardele Internationale de Evaluare) relevante

PIATA UNUI ACTIV

Gazele naturale sunt considerate bunuri fungibile si conform standardelor de evaluare ABORDAREUA
ANEVAR in evaluarea bunurilor fungibile nu este acceptata o alta metoda de PRIN PIATA
evaluare decat cea a valorii de piata ’

Este suma estimata pentru care un activ sau o datorie ar putea fi schimbat(a) la
data evaluarii, intre un cumparator hotarat si un vanzator hotarat, intr-o tranzactie
nepartinitoare, dupa un marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in
cunostinta de cauza, prudent si fara constrangere

Se refera la un pret exprimat in unitati monetare, platibile pentru activ, intr-o
tranzactie nepartinitoare de piata si reprezinta pretul cel mai probabil care se poate
obtine in mod rezonabil, la 0 anumita data, in conformitate cu definitia valorii de piata

DATE DE
INTRARE

Poate fi piata locala sau o piata internationala

Poate fi constituita din numerosi cumparatori si vanzatori sau poate fi caracterizata printr-un numar limitat de participanti de pe piata
Piata in care activul este expus pentru vanzare este piata in care activul se schimba in mod normal

Referintele la piata din standardele de evaluare vizeaza piata pe care se schimba in mod normal activul sau datoria supuse evaluarii, la

data evaluarii, si la care au acces cei mai multi participanti de pe piata, inclusiv proprietarul curent

O evaluare care are ca obiectiv estimarea celui mai probabil pret de piata trebuie sa reflecte conditiile de pe piata relevanta, existente
la data evaluarii; conceptul valoare de piata presupune un pret negociat pe o piata deschisa si concurentiala unde participantii

actioneaza in mod liber

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania
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Standarde de evaluare a bunurilor conform ANEVAR (2/3)

In plus, metodologia actuald contravine standardelor de evaluare impuse de ANEVAR -
Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Romania (2/3)

Concepte definite in standardele ANEVAR (aliniate la Standardele Internationale de Evaluare) relevante

ABORDAREA PRIN PIATA

VALOAREA
DE PIATA

« Ofera o indicatie asupra valorii prin compararea activului subiect cu active identice sau
similare, ale caror preturi se cunosc

« Prima etapa a acestei abordari este obtinerea preturilor activelor identice sau similare care au
fost tranzactionate sau oferite spre vanzare pe piata, cu conditia ca relevanta acestor informatii
sa fie clar stabilita si analizata critic

« Poate fi necesar ca pretul comparabilelor sa fie ajustat pentru a reflecta diferentele intre orice
ipoteze care urmeaza sa fie adoptate pentru evaluarea care se realizeaza, intre caracteristicile
juridice, economice sau fizice fata de cele ale bunului evaluat

DATE DE INTRARE

« Se refera la date si informatii care se utilizeaza in oricare dintre abordarile in evaluare care sunt
PIATA UNUI descrise in acest standard; aceste date de intrare pot fi date reale sau date ipotetice

ACTIV « O credibilitate mai mare poate fi acordata, in mod normal, datelor de intrare reale, cum ar fi
preturile la care s-au realizat tranzactii culese din piata

« In mod normal, valoarea va avea un grad de certitudine mai ridicat atunci cadnd existd multe date de
intrare pentru evaluare; cand exista putine date de intrare, trebuie acordata o atentie deosebita
analizei si verificarii acestora

« Evaluarea diferitelor tipuri de active implica surse diferite de date, care trebuie sa reflecte piata pe
care activele vor fi evaluate
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Standarde de evaluare a bunurilor conform ANEVAR (3/3)

In plus, metodologia actuald contravine standardelor de evaluare impuse de ANEVAR -

Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Romania (3/3)

Stabilirea redeventei in functie de valoarea de referinta de la HUB CEGH nu respecta

standardele de evaluare a bunurilor conform ANEVAR

+ Desi sunt bunuri fungibile, gazele
naturale nu sunt evaluate la
valoarea reala de piata

» Pretul de referinta nu reflecta valoarea
la care gazele naturale pot fi
schimbate la data evaluarii acestora

» Pretul de referinta nu reprezinta
pretul cel mai probabil ce se poate
obtine pe piata

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

2

+ Participantii la piata pentru care se

calculeaza redeventele nu au acces la
piata pe baza careia se stabileste
pretul de referinta

» Pretul de referinta nu reflecta un pret

negociat pe piata pe care activele sunt
evaluate (piata din Romania)
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Principii fiscale

Nici principiile fiscale impuse de alte institutii nationale, in special Ministerul de Finante
prin Codul Fiscal, nu sunt respectate

ASPECTE GENERALE

Exceptii: Exista doar pentru parti afiliate (si numai daca acestea nu sunt realizate la pretul de piata)

Concluzie: Stabilirea redeventei in functie de valoarea de referinta de la HUB CEGH nu este in linie cu
aceasta regula generala, cel putin pentru tranzactiile intre parti independente. Concluzia este valabila si pentru
tranzactiile intre parti afiliate efectuate la pret de piata

Regula generala: Impozitele si taxele se stabilesc in functie de valoarea tranzactiei (subiectiva, stabilita
intre parti) si nu de o valoare obiectiva (pret de piata, etc.)

< CEGH

L

TVA
intre parti)

au drept integral de deducere

9 Impozit pe profi
+ Cota * veniturile realizate
+  Exceptie = pentru tranzactii i
afiliate unde se aplica valoare
(obiectiva)

©

Accize

 Gaze naturale: baza de calcul

®-

« Cota * valoarea subiectiva (stabilita

«  Exceptie = doar pentru parti afiliate care nu

a TVA
t

ntre parti
a de piata

« Valoare fixa * cantitate tranzactionata

o reprezinta

cantitatea (in GJ) tranzactionata

EXEMPLE SPECIFICE DE CALCUL A OBLIGATIILOR FISCALE

Taxe locale

4

Cota * valoarea subiectiva (stabilita
intre parti)

In functie de natura imobilului®) si de tipul
proprietarului?), taxele locale se calculeaza
folosind diferite valori® (printre care si
valoarea tranzactionata)

o

Cota * valoarea tranzactiei

Exceptie - pentru tranzactii intre parti
afiliate unde nu s-a folosit valoarea de piata
(obiectiva)

Taxe vamale

o

Microintreprindere: 1/3%%* cifra de afaceri
(valoarea realizata/subiectiva - similar
impozitului pe profit)

Impozitul pe veniturile nerezidentilor:
16/5% * suma platita (de obicei, valoarea
tranzactiei)

Impozit pe venit: Cota * venit net efectiv
realizat (diferenta dintre venit brut si
contributii sociale)

Contributii sociale: Cota * venit brut
efectiv realizat

Alte impozite & taxe

1)
© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte ROméJ'I

rezidential / nerezidential

Ia v . - v . - - v
persoana fizica / juridica

3)e.g. valoarea reevaluata, valoarea finala a lucrarilor, valoarea impozabila rezultata din suprafata

imobilului si rangul localitatii, etc.

19



© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Rométa

20



Tari analizate
Pentru analiza au fost luate in calcul tarile europene cu o cota relevanta de consum din

productia interna, precum si tarile de pe traseul initial al BRUA
TARI ANALIZATE

w = qz Norves
Danemarca w ﬁ"%:» = 1 Norvegia

Olanda wﬂ

- Polonia

)
Marea A&
Britanie 4w - Ungaria
Irlanda ‘B—\_,
Serbia
| erbi

Austria | i=
-

Croatia ! % ;
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- Bulgaria

Tari europene cu o cota a productiei in consumul Bl T:ri pe traseul initial al BRUA
national de gaze naturale in 2016 de peste 20% ’ ’ .


https://www.google.ro/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiC-8-zxY7aAhWMBsAKHSbjBGAQjRx6BAgAEAU&url=http://www.freeflagicons.com/country/netherlands/round_icon/download/&psig=AOvVaw1nj0-6m9p2iVgGVsRZF30f&ust=1522310137344667

Norvegia

In calculul venitului impozabil din tranzactiile cu gaze naturale la momentul actual se

foloseste pretul efectiv realizat de catre operatori

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: impozit pe profit, impozit pe
profitul din activitati specificel)

Principiu de calcul: pret realizat
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« La momentul actual conceptul de pret de referinta (norm price)
este aplicat doar pentru titei, in evaluarea gazelor naturale si
condensatului utilizandu-se pentru calculul
redeventelor/taxelor pretul efectiv realizat

« Companiile au obligatia sa raporteze trimestrial catre autoritatile
fiscale termenii tranzactiilor cu gaze naturale pentru fi folosite
ulterior ca benchmark pentru a verifica daca tranzactiile sunt
efectuate in conditii de competitivitate de piata (arm’s length)

« Pretul de referinta pentru titei este stabilit pentru fiecare camp in
parte ca pretul la care produsele petroliere se tranzactioneaza pe
piata libera intre , parti independente”?; in determinarea acestuia
se iau in considerare preturile cotate, la care se aplica ajustari3)

« Legea prevede ca Ministerul de Finante prezinta producatorilor
modul de calcul a preturilor de referinta, acestia pot cere
clarificari care sunt discutate de un grup de experti, inainte de a
lua o decizie

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

1) Special Petroleum Tax
2) Vanzatori / cumparatori care nu au interese comune
3) Precum diferente de calitate, costuri de transport etc.)

Sursa: Ministerul de Finante, Legea privind impozitarea petrolului (eng. The Petroleum Taxation Act),

https://www.norskpetroleum.no/en/economy/petroleum-tax/, ICGL
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Danemarca
Pentru stabilirea venitului impozabil cu privire la gazele naturale se utilizeaza la

momentul actual pretul realizat de operatori

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: impozit pe profit, impozit pe
profitul din activitati specificel)

Principiu de calcul: pret realizat, principiul valorii de piata (arm’s
length)

Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

Legea privind impozitarea hidrocarburilor stipuleaza ca pentru
stabilirea venitului impozabil s-ar putea folosi valoarea de piata a
hidrocarburilor; la momentul actual, insa, pentru
impozitarea gazelor naturale se foloseste pretul realizat de
operatori

Legea mai mentioneaza faptul ca in cazul in care s-ar decide
folosirea unui pret de referinta, acesta ar fi echivalentul pretului
de piata ce poate fi obtinut in cadrul unei piete deschise, intr-o
tranzactie similara efectiv realizata (arm’s length) - tranzactii
atat comerciale cat si financiare cu alte entitati?

Pretul ar fi astfel stabilit o data la trei luni pentru perioada
anterioara de catre un comitet numit de Ministerul Energiei si
Climei si se ajusteaza in functie de diferite criterii®

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

1) Hydrocarbon Tax
2) Alti concesionari, colaboratori, companii cu interese comune/ de control

3) Criterii de calitate, termenii livrarii si platii, locul livrarii etc.

Sursa: Ministerul Fiscalitatii, Legea privind impozitarea hidrocarburilor (eng. The Hydrocarbon Tax Act), ICGL
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Irlanda
In Irlanda impozitul se calculeaza in functie de profiturile realizate la nivelul fiecarui
zacamant in parte, avand setata o valoare minima in functie de veniturile incasate

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: impozit pe profit, impozit pe
profitul din activitati specifice!), redevente?

Principiu de calcul: pret realizat
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

Impozitul pe profitul din productia de hidrocarburi se calculeaza
in functie de profitabilitatea fiecarui zacamant in parte (pentru
licentele obtinute dupa iunie 2014), respectiv in functie de
profitabilitatea raportata la nivelul investitiilor de capital (pentru
licentele obtinute Tnainte de iunie 2014)

Impozitul pe profitul din productia de hidrocarburi se calculeaza
in functie de veniturile realizate, insa acesta trebuie sa fie
minim 5% din valoarea veniturilor incasate minus
cheltuielile de transport al gazelor naturale

Profitul impozabil se refera la profitul din activitatile specifice,
astfel incat nu poate fi compensat cu pierderile / castigurile din
alte activitati

Pierderile (din activitatile specifice) sunt deductibile

Se acorda un credit fiscal pentru a incuraja investitiile in
cercetare si dezvoltare

1) petroleum Production Tax (pentru licentele obtinute dupa iunie 2014);
Profit Resource Tax (pentru licentele obtinute inainte de iunie 2014)

2) Redeventele se aplica la licentele acordate inainte de 1987

.Sursa: Legea finantelor (2015), Legea consolidarii fiscale (1997, eng , Taxes Consolidation Act”)

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania



Olanda
In Olanda nu existd un pret de referintd setat pentru calcul redeventelor sau al taxelor
similare, acestea fiind calculate pe baza veniturilor realizate de catre operatori

@@CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redeventel), impozit pe profitul din
activitati specifice?

Principiu de calcul: pret realizat (venituri obtinute)
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« Impozitul pe profit din activitati specifice se calculeaza in aceeasi
maniera ca impozitul pe profit, insa presupune o majorare a
cheltuielilor, precum si impactul activitatilor specifice companiei
(nu poate fi compensat cu pierderile/castigurile din alte
activitati); baza de impozitare porneste de la veniturile P
efectiv realizate de contribuabil :

+ Redeventele sunt aplicabile doar pentru activitatea onshore si
sunt calculate in functie de veniturile incasate

1) Cijns
2) State Profit Share

.Sursa: Legea industriei miniere, Fiscalitatea in industria petrolului si gazelor naturale in Olanda, Deloitte (2013) -
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Croatia

Pretul de referinta pentru calculul redeventelor si taxelor similare este pretul realizat in

urma tranzactiilor incheiate de fiecare operator in parte

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente, contract de partajare a
profituluil)

Principiu de calcul: pret realizat
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

*  Pretul gazelor naturale pentru calculul obligatiilor fiscale este
pretul obtinut la Punctul de Livrare, care ia in considerare
cantitatile vandute, calitatea, costurile de productie, transport si
distributie, etc.

« Sistemul fiscal al Croatiei, prin intermediul unui acord, prevede
ca o parte din profitul din productia de hidrocarburi sa fie
impartita intre producator si stat, conform unei formule anterior
stabilite

« Pe langa redeventa se percep si alte taxe: taxa pentru aprobarea
zonei de exploatare, taxa pentru zona de productie stabilita si
bonus la semnarea acordului dintre Guvern si producator

« Stabilirea pretului gazelor naturale se face intr-un mod care sa
asigure respectarea legislatiei aplicabile in domeniul concurentei,
transparenta, independenta si protectia informatiilor comerciale
sensibile din partea fiecarei parti contractante

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

partajare al productiei, 2014

&

1) Production Sharing Agreement - se aplicd numai pentru noile contracte,

Incheiate dupa anul 2014. Contractele de concesiune existente nu au fost
impactate de introducerea noului regim.

Sursa: Guvernul Republicii Croatia, Decret privind taxele pentru explorarea si productia de hidrocarburi, 2014, Acordul de
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Marea Britanie
Gazele naturale sunt evaluate la pretul realizat daca tranzactiile se realizeaza la
valoarea lor de piata sau la pretul statutar daca exista deviatii

@@CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: impozit pe profit din activitati
specificel), impozitul suplimentar pe profit2)

Principiu de calcul: pret realizat, principiul valorii de piata (arm’s
length)

Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« Pretul pe baza caruia se calculeaza aceste taxe este pretul
realizat (daca tranzactiile se efectueaza la valoarea de piata, :
inclusiv tranzactiile intre companii afiliate realizate pe baza 7 3
principiului valorii de piata) sau pretul statutar (daca
tranzactiile nu se efectueaza la valoarea de piata)

« Autoritatile fiscale (e.g. HMRC3)) mentin o baza de date a
preturilor statutare pentru anumite tipuri comune de hidrocarburi

« Impozitul pe profit din activitati specifice inlocuieste impozitul pe
profit standard si se refera strict la activitatile de explorare si

productie a hidrocarburilor
1) Ring Fence Corporation Tax

2) Supplementary Charge Rate

3) Her Majesty's Revenue and Customs

.Sursa: Legea impozitarii profitului, 2010 (eng. ,Corporation Tax Act”)

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania
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Polonia

Pretul de referinta este pretul efectiv realizat, insa nu poate fi mai mic decat 90% din
media aritmetica a PZU de la bursa din Polonia din luna anterioara calcularii redeventei

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente!) (din 2020), impozit pe
profit, impozit pe profitul din activitati specifice (din 2020)2

Principiu de calcul: pretul realizat, nu mai mic decat 90% din
pretul zilei urmatoare (PZU) de la Bursa din Polonia - media lunii
anterioare

Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« Redeventele se platesc in functie de cantitatile extrase, iar
impozitul pe profitul din activitati specifice in functie de veniturile
suplimentare raportate la cheltuielile deductibile (profitabilitate)

«  Pretul gazelor naturale la care se calculeaza redeventele si taxele e <
similare este pretul la care se vand efectiv cantitatile
extrase de gaze naturale; cantitatile extrase sunt cantitatile ce
intra in sistemul de transport/distributie/alte forme de transport

«  Pretul realizat nu poate fi mai mic decat 90% din pretul efectiv
de pe piata calculat ca media aritmetica a pretului zilei urmatoare
(PZU) de la bursa din Polonia (tranzactiile cu gaze naturale)
pentru luna anterioara (pret de referintad)

«  Pretul de referintd este anuntat lunar de c3tre Ministerul de 1) Tax on the extraction of certain minerals
Finante; in cazul in care nu este anuntat, se ia in considerare 2) Special Hydrocarbon Tax
ultimul pret anuntat (PLN/MWh)

.Sursa: Legea fiscalitatii cu privire la extractia anumitor minereuri (2012, eng. ,,Act on the extraction of certain minerals”) -
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Austria

Nefiind un producator semnificativ, pretul de referinta din Austria se calculeaza pe baza

pretului mediu anual de import

@@_CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente

Principiu de calcul: pret mediu anual de import
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

«  Pretul de referinta pentru calculul redeventelor este pretul
mediu anual de import, calculat pe baza tranzactiilor efective
din Austria conform Institutului National de Statistica din Austria

« In cazul in care intr-un an nu s-au importat hidrocarburi in
Austria, redeventele se adapteaza pe baza pretului mediu
anual de import stabilit de Republica Federala Germania

+ Pentru pierderile tehnologice pe sectorul de upstream nu se
platesc redevente

.Sursa: Legea Resurselor Minerale din Austria

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania
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Ungaria

Desi formula de calcul a redeventelor in Ungaria este singura ajustabila cu evolutiile

internationale, baza la care se aplica ajustarea se stabileste pornind de la piata locala

CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente

Principiu de calcul: formula ce ia in calcul pretul pietei din Ungaria,
inflatia, pretul titeiului Brent, cursul valutar

Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

« Valoarea specifica a gazelor naturale este determinata conform
unei formule (HUF/GJY, fiind rotunjita prin adaos la ‘000 HUF)

«  Formula stabilita conform legii ia in calcul urmatorii parametri:

v' Valoarea de baza de 2,034 HUF/GJ, valoare ce reflecta pretul
de piata ale gazelor naturale din Ungaria? (< pretul pietei 2016)

v' Media aritmetica a pretului zilnic (USD/boe) al titeiului Brent
de pe platforma Platt’s (benchmark mondial) pentru luna
pentru care se calculeaza redeventa respectiv luna Decembrie
2007 (an de baza)

v/ Media aritmetica a cursului valutar conform Bancii Nationale a
Ungariei) pentru care se calculeaza redeventa respectiv luna
Decembrie 2007 (an de baza)

v Un cost specific de 80 HUF/GJ

v' Un factor de ajustare cu inflatia (exclusiv ind. alimentara)3)

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

4

1) fnainte de ianuarie 1998, respectiv dupd ianuarie 1998

2) Conform datelor Eurostat, pretul mediu al gazelor naturale din Ungaria
(exclusiv taxe) pe perioada 2007-2016 a fost intre 1,967 si 2,160 HUF/GJ

3) Indicele preturilor raportat la 2003 (100%)

Sursa: Hotaradre de Guvern no. 54/2008 cu privire la determinarea valorii specifice a resurselor minerale si energiei

geotermale, precum si metoda acestora de evaluare, Eurostat
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Serbia

Redeventa in cazul Serbiei se calculeaza ca procent din veniturile realizate din vanzarea

sau utilizarea gazelor naturale

@@CALCUL REDEVENTE /
TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente

Principiu de calcul: pretul realizat
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

. In Serbia, titularul concesiunii aflate in exploatare va pléti
redeventa ca procent din veniturile realizate din vanzarea
sau utilizarea materiei prime

« In cazul exploatdrii gazelor naturale redeventa se calculeaza
procentual din veniturile realizate din vanzarea de materii prime
minerale neprelucrate sau veniturile realizate din vanzarea de
materii prime minerale prelucrate tehnologic

» Preturile gazelor naturale, precum si preturile serviciilor furnizate ‘
de entitatile din domeniul energetic in timpul desfasurarii
activitatilor energetice nu sunt reglementate, cu exceptia cazului
in care legea privind energia prevede altfel

Sursa: Legea privind explorarile minerale si geologice, Energy Agency of the Republic of Serbia

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania
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Bulgaria
In Bulgaria redeventa se calculeaza ca procent din veniturile realizate, dupa deducerea
cheltuielilor de transport

CALCUL REDEVENTE /

TAXE SIMILARE

Instrumente fiscale aplicabile: redevente?)
Principiu de calcul: pret realizat
Informatii cu privire la calculul redeventelor/taxelor similare:

Redeventele se calculeaza ca procent din veniturile realizate
pe parcursul perioadei de raportare, dupa deducerea cheltuielilor
de transport

Astfel, valoarea redeventei se calculeaza ca procent din extractia
bruta sau din venitul total ale gazelor produse si vandute in
punctul de aprovizionare pentru ultimele sase luni, raportat la un
factor de profitabilitate, calculat conform formulei:

R = VTC? / CTC?

Factorul de profitabilitate se intocmeste pentru fiecare zona sau
zone separate cu aceeasi specificitate in urma unei analize
financiare si economice si a unei analize de risc pregatita de catre
concesionar

Redeventa se plateste inainte de deducerea cheltuielilor de
dezvoltare, exploatare, evaluare, dezafectare, recultivare si bio-
recultivare aferente cAmpului petrolier si inainte de impozitare

© 2018, pentru mai multe detalii, contactati Deloitte Romania

Sursa: Legea resurselor naturale

»

1) fn conformitate cu prevederile din Legea resurselor naturale din 1999 si
Ordonanta nr. 127 a Consiliului de Ministri al Bulgariei din 21 iulie 1999

2) VTC = venitul total cumulat din activitatea legata de concesiune, pentru
toate perioadele de raportare minus redeventa platita

3) CTC = cheltuielile totale cumulate din activitatea legata de concesiune
(dezvoltare, exploatare, evaluare, dezafectare, recultivare si bio-recultivare), ,
pentru toate perioadele de raportare
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Recomandari cu privire la principiile de evaluare a gazelor naturale

Principiile de evaluare a gazelor naturale ar trebui sa ia in calcul considerentele locale,
iar stabilirea pretului de referinta sa fie realizata in mod transparent si nediscriminatoriu

Pretul de referinta ar trebui: r \

KSé reflecte caracteristicile locale, precum tipur%\ PRET
de contracte incheiate, volatilitatea preturilor, ’
costurile operatorilor, inclusiv costurile cu serviciile ADECVAT 4. Sa fie transparent:

reglementate  Toate partile implicate sa poata avea acces facil la

pretul calculat pentru o anumita perioada si la
componentele acestuia

+ Sa fie stabilita o data fixa de calcul si anuntare a
acestuia

« Sa fie oferite clarificari cu privire la metodologie
sau calculul acestuia, daca este cazul (poate fi luat
ca exemplu cazul Norvegiei unde producatorii pot
cere clarificari ce sunt discutate cu un grup de
experti inainte de o decizie finala)

5. Sa aiba caracter nediscriminatoriu pentru a nu

2. Sa reflecte preturi realizabile, pentru a asigura
relevanta pretului (faptul ca operatorii pot realiza
venituri la acel pret) si a evita o suprataxare ce s-
ar putea concretiza in preturi mai mari suportate
de consumatorul final; avand in vedere faptul ca in
Romania exista o obligatie minima de
tranzactionare pe pietele centralizate, preturile de
pe aceste piete ar trebui sa fie considerate
relevante in stabilirea pretului de referinta

3. Sa fie rezultatul unui dialog real intre diferite

Xﬁ:{té) aUtOgitétvile i_mp|icat§ (?é- Al\_lRtM, MFtP’ . . avantaja in mod special niciun operator

, producatori, operatori de piete centralizate . - o - -

(BRM, OPCOM), mediul academic, consultanti de PIATA . 6. Sa fie pvrt_e_dl_ct|b_|l - sa poata fi previzionat pe baza
specialitate, organisme care stabilesc standarde de RELEVANTA dezvoltarii pietei locale

specialitate, in ceea ce priveste determinarea 7. Sa asigure un mediu legislativ stabil, pentru a
valorii gazelor naturale \J uncuraja investitiile in acest sector /

Practica europeana recomanda includerea principiilor de calcul a redeventelor in legislatia primara, asa cum se
intdmpla in majoritatea tarilor analizate
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Propunere alternativa pentru metodologia de calcul a pretului de referinta
Propunem calculul redeventelor la nivelul preturilor realizate de producatori, dar nu mai

mic de 90% din pretul de referinta

Pentru a asigura relevanta pietei pe baza careia se stabileste si adecvarea pretului de referinta, propunem
ca in calculul redeventelor sa fie folosit pretul realizat de operatori, dar nu mai mic decat 90% din
pretul de referinta, acesta din urma fiind reprezentat de pretul mediu ponderat (cu volumul
tranzactiilor efectuate) al pietelor relevante, calculat de ANRM

PIETE

1) PIATA CONTRACTELOR RELEVANTE
NEGOCIATE BILATERAL 4\

/_

v" Include contractele de pe piata angro negociate v La momentul actual, acestea sunt reprezentate de
direct, inclusiv contractele de import BRM si OPCOM, pe viitor existand posibilitatea s
v' Preturile ponderate pot fi calculate prin metode apara si alte platforme de tranzactionare, care vor
simple, de citre ANRE, pe baza datelor furnizate putea fi incluse in calcul
de toti participantii la piata si v' Preturile ponderate pot fi calculate prin metode
v ANRE transmite ulterior preturile ponderate simple, de catre operatorii fiecarei piete
\ citre ANRM / centralizate si transmise ulterior catre ANRM

Plata trimestriala a redeventelor se face in baza preturilor medii ponderate lunare realizate de catre fiecare
producator, urmand ca ulterior anului de raportare sa se efectueze regularizarea fata de pretul de referinta

Not&: In calculul preturilor ponderate tranzactiile luate in considerare pentru perioada de calcul trebuie s§ fie reflectate de preturile (fird
costuri cu serviciile reglementate) cu livrare in luna calendaristica pentru care se calculeaza pretul de referinta

Not&: In calculul preturilor de referintd vor fi avute in vedere toate tranzactiile cu gaze naturale realizate pe pietele respective, nu doar
cele ale producatorilor
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