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Scopul Studiului

Contextul pandemiei Covid-19 si obiectivele ambitioase ale reprezentantilor Uniunii Europene de a reduce emisiile de
gaze cu efect de sera cu cel putin 55% pana in 2030 comparativ cu anul 1990 expun sectorul de gaze naturale la o
serie de riscuri si incertitudini, cu atat mai mult cu cat politicile europene privind posibilitatea clasificarii investitiilor in
gaze naturale drept investitii verzi sunt relativ ambigue.

Regimul fiscal aplicat sectorului de gaze naturale offshore reprezintd o componenta esentiala atat pentru tara gazda in
termeni de venituri si cu implicatii la nivel macro si socio economic, cat si pentru operatorii economici din perspectiva
deciziei de investitii si cu precadere in contextul actual al tranzitiei energetice.

Scopul acestui Studiu este de a analiza din punct de vedere comparativ ratele efective de impozitare specifice
productiei de gaze naturale offshore din statele europene considerate relevante, in vederea identificarii unei imagini
actualizate asupra “poverii” fiscale.

Totusi, trebuie avut in vedere faptul ca efectuarea unui astfel de studiu comparativ are o serie de limitari din cauza
diferentelor dintre state In ceea ce priveste gradul de dezvoltare economica, istoricul industriei de gaze naturale
si importanta acesteia la nivel national, zacamintele offshore, volumul de gaze naturale versus petrol, marimea si
vechimea zacamintelor, precum si complexitatea regimului fiscal.




Sumar executiv

Contextul pandemiei Covid-19 si
obiectivele Uniunii Europene de a reduce
emisiile de gaze cu efect de sera cu cel
putin 55% pana in anul 2030 comparativ
cu anul 1990 expun sectorul de gaze

naturale la o serie de riscuri si incertitudini. ®

Romania este al ll-lea cel mai mare
producator de gaze naturale din Uniunea
Europeana, dupa Olanda. Odata cu
inchiderea zacamantului Groningen
(2022), Romania are potentialul de a

deveni primul producator de gaze naturale

din UE, cu atat mai mult in contextul in
care va dezvolta rezervele din Marea
Neagra, estimate la 200 mid. mc.

Dependenta Roméaniei de importurile

de gaze naturale se poate majora
semnificativ, ajungand la 53% in

anul 2030, in conditiile nedezvoltarii
rezervelor din Marea Neagra si pe fondul
declinului natural al productiei onshore
si cresterii consumului, ceea ce va

genera un impact major asupra securitatii

energetice. Mentinerea unui grad redus de
dependenta de importuri este conditionata
de dezvoltarea rezervelor de gaze naturale

din Marea Neagra.

Principalii factori care au dus la amanarea
deciziilor de investitii in proiecte de
explorare si dezvoltare a rezervelor de
gaze naturale din Marea Neagra sunt: (1)
lipsa stabilitatii si predictibilitatii cadrului
legislativ, (2) regimul fiscal necompetitiv,
cauzat de introducerea impozitului pe

veniturile suplimentare offshore, (3)
amanarea liberalizarii pietei de gaze
naturale si interventiile repetate pe
aceasta piata si (4) riscurile asociate
investitiilor in proiectele offshore.

in anul 2020, Romania avea cea mai
mare rata efectiva de impozitare a
sectorului de gaze naturale offshore
(23%) dintre statele europene
relevante pentru productia offshore,
de aproximativ 4,3 ori mai mare decat
media acestora, estimata la 5,3%
(media fara RO). Acest nivel ridicat de
impozitare efectiva arata necesitatea
modificarii regimului fiscal, astfel incat
acesta sa devina atractiv investitiilor,
cu atat mai mult in contextul tranzitiei
energetice. Astfel, pentru restabilirea
echilibrului si a competitivitatii regimului
fiscal este necesara modificarea Legii
Offshore (Legea nr. 256/2018).

Oportunitatea explorarii si dezvoltarii
rezervelor de gaze naturale din Marea
Neagra trebuie valorificata cat mai
rapid, pe termen scurt/mediu. Altfel,
potentialul de dezvoltare al Romaniei
din perspectiva detinerii acestei resurse,
care poate deveni avantaj competitiv,
va scadea pe masura ce tranzitia
energetica va evolua.
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Global

Gazul natural devine
inlocuitor al carbunelui

in contextul accelerarii
politicilor de eliminare a
carbunelui (coal phase
out)

Estimarea unei cresteri cu
30%" a cererii globale de
gaze naturale pana in 2040,
concentrata cu precadere
in Asia de Sud si de Est
Utilizarea gazului natural in
economiile avansate se afla
pe un trend descendent
Cresterea cererii globale
pentru sursele regenerabile
de energie: energia solara
este in centrul tranzitiei

ot \‘ t
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Regional - Uniunea
Europeana si Marea
Neagra

Accelerarea tranzitiei energetice

— Green Deal (Pactul Ecologic
European)

Abordarea ambigua cu privire

la gazul natural: combustibil de
tranzitie doar pentru solutiile care
vor implica utilizarea hidrogenului pe
termen lung

Eliminarea carbunelui concomitent
cu sustinerea surselor regenerabile
Pentru unele state membre, unde nu
exista alte optiuni accesibile, gazul
natural va juca un rol, insa limitat, In
cadrul tranzitiei energetice
Sustinerea utilizarii hidrogenului
Descoperirile majore de gaze
naturale realizate de Turcia in Marea
Neagra (ex. Sakarya)

Romania

Sustinerea gazului natural precum
combustibil de tranzitie?

Avantaj competitiv in productia

de gaze naturale. Romania

poate deveni primul producator
din Uniunea Europeana dupa
inchiderea zacamantului Groningen
din Olanda®

Liberalizarea recenta a pietei de
gaze naturale

Accelerarea procesului de
racordare a populatiei la reteaua de
distributie de gaze naturale*
Reducerea productiei de gaze
naturale onshore

Potentialul de gaze naturale
offshore

Productia interna de gaze naturale
poate sustine dezvoltarea altor
industrii (petrochimie, transporturi
GNC, GNL, etc), iar pe termen
mediu si lung tranzitia energetica
prin obtinerea de hidrogen.

(1) World Energy Outlook 2020, Scenariul STEPS (Stated Policies Scenario);

(2) Polonia, Romania, Ungaria, Republica Ceha, Bulgaria si Slovacia au solicitat Comisiei Europene posibilitatea ca investitiile in
gaze naturale si energie nucleara sa fie clasificate drept ,, investitii verzi” — Reuters;

(3) In anul 2019, guvernul olandez a anuntat faptul ca va opri productia de gaze naturale din Groningen incepand cu anul 2022,
mult mai devreme decét data initiala: 2030 (Sursa: Raportul Anual EBN 2020);

(4) Modificarea Legii nr.123/2012 prin Legea nr. 155/2020 si Legea nr.290/2020. Propunerea din PNNR privind finantarea
dezvoltarii retelei de distributie de gaze naturale care sa permita integrarea H2. POIM, Axa 8.2.
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Romania este al ll-lea cel Productia de gaze naturale in Europa (mld. mc)
mai mare producator de
gaze naturale din Uniunea
Europeana dupa Olanda si
are potentialul de a urca

pe prima pozitie odata cu
dezvoltarea rezervelor din
Marea Neagra si inchiderea

2018 2019

&

zacamantului Groningen* s P & o

Productia si importul de gaze naturale in Romania
(mid. mc)

20
18
16
14
12
10

® Productie interna Importuri

*Raportul EBN 2020: tendinta de reducere a
productiei de gaze naturale pe fondul inchiderii
zacamantului Groningen incepand cu anul 2022 si al
tranzitiei catre alte surse de energie

Sursa: Analiza PwC pe baza datelor Eurostat

Productia de gaze natura|e d|n Ipotezele estimarii se bazeaza pe datele din
n . < n . o . . Planul de Dezvoltare Transgaz 2020-2029:
Romania a scazut in ultimii ani, i1ar e Cresterea consumului de gaze naturale
= A R Tn I conform Comisiei Nationale de Strategie
aceaStav t?ndlnta va coptlnua. In Ilpsa . si Prognoza, estimarea pentru anii 2020,
dezvoltarii rezervelor din Marea Neagra, 2025 si 2030. Pentru anii intermediari a
- - fost utilizata o crestere liniara.
dependenta de Importurl poate cres;.te e Scenariul care include productia
semnificativ, pana la 53% in anul 2030 offshore: productia anuala estimata
pe baza prognozelor principalilor
0 producatori;
e Scenariul care exclude productia
53% offshore: productia anuala estimata
50 pe baza prognozelor principalilor
producatori din care a fost exclusa
m \é\@% productia estimata de ExxonMobil
@&““‘ (Neptun Deep).
=~
0% Estimarea poate fi influentata in viitor de
o serie de variabile precum: modificarea
o S //\ cadrului legislativ european si national
A |‘ cu privire la utilizarea gazul natural,
1 2% schimbarea comportamentului de
10% ‘|‘ :' consum, deciziile investitorilor, etc.
1 5
‘s\\nclude productia oﬁshoE A

0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020e 2021 20220 2023 2024¢ 2025¢ 2026 2027e 2028e 2029 2030e

Sursa: Analiza PwC pe baza datelor Eurostat, Transgaz (Plan de Dezvoltare 2020-2029), Rapoartele Anuale ale ANRE



in contextul actual, investitiile in dezvoltarea rezervelor de gazelor
naturale din Marea Neagra sunt esentiale pentru Romania, cu atat
mai mult cu cat acestea genereaza o serie de oportunitati

Securitatea .

energetica

Investitiile din Marea Neagra reprezinta
factorul declansator pentru independenta
energetica si poate pozitiona Romania ca
exportator net de gaze naturale
Diversitatea/independenta furnizarii pe
termen lung oferita de o infrastructura noua si
interconectarile pe doua sensuri (2-way)
Cresterea concurentei bazate pe mecanismul
liber al cererii si ofertei; altfel, pana in

2030 Romaénia poate ajunge la o rata de
dependenta de 53% de importuri de gaze
naturale

Contributia la securitatea furnizarii de energie
in regiune va consolida importanta Romaniei
in UE si in cadrul parteneriatului strategic cu
Statele Unite ale Americii

Impactul economic semnificativ

Contributia la cresterea economica
locala si regionala si la intarirea
cooperarii dintre statele din regiune
Atragerea de noi investitii

Cresterea veniturilor incasate la
bugetul de stat

Contributia la reducerea deficitului de
cont curent

Diversificarea pietelor de export
Dezvoltarea economica sustenabila pe
termen lung

Avantajul competitiv prin

tehnologie si know-how

e Romania ar putea deveni pionier
in regiunea Marii Negre si ar
putea beneficia de cele mai noi

si eficiente tehnologii, cu efect ‘

de multiplicare in alte industrii

e Romania ar putea dobandi,
inaintea altor tari, know-
how-ul tehnic, ceea ce ar
permite dezvoltarea unei baze
industriale care sa deserveasca
si tarile din regiune

Atingerea obiectivelor asumate prin

Proiectul Strategiei Energetice 2020 -

2030 cu perspectiva 2050

e (Gazele naturale sunt combustibilul de
tranzitie catre energia verde

e Utilizarea gazelor naturale pentru incalzire in

detrimentul lemnului sau carbunelui

e QOportunitatea de a atinge obiectivele privind
reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera

—. Ocuparea fortei de munca

e Atragerea fortei de munca
calificate, cu salarii semnificativ
mai mari decat media nationala,
in industria de petrol si gaze
si de-a lungul lantului de

. aprovizionare
e (alitatea Romaniei de jucator
regional pe piata de energie va
antrena investitii in reformele
structurale (ex. educatie,
tehnologie, infrastructura,
sanatate etc.)

_‘ Contributia la tranzitia

energetica

e Gazele naturale reprezinta cel mai curat
combustibil dintre cei fosili

e Cresterea aportului gazelor naturale in mixul
de energie electrica, in procesul de inlocuire a
carbunelui, concomitent cu cresterea aportului
surselor regenerabile de energie

e Cresterea utilizarii gazelor naturale Tn
transporturi (GNC, GNL)

e Producerea hidrogenului pe baza de metan
concomitent cu captarea si stocarea (CCS)
carbonului rezultat din acest proces
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Principalii factori care au condus la amanarea deciziilor de investitii in
dezvoltarea rezervelor de gaze naturale din Marea Neagra deriva din

Ritmul lent de
liberalizare a pietei

Lipsa stabilitatii Regimul fiscal

Riscurile proiectelor
(necompetitiv)

offshore

si predictibilitatii
cadrului legislativ de gaze naturale

Legislatia cu impact asupra sectorului offshore de gaze naturale din Romania a fost modificata de peste 15 de ori in
intervalul 2013 - 2020, dintre care amintim:

0 nr. 712013 Legea nr. 256/2018 Ord. ANRE nr. 79/2020 si nr. 81/2020, OUG nr. 106/2020,
Introducerea impozitului pe urmata de Ord. ANRE nr. 143/2020 si nr. 144/2020

venituri suplimentare ca Introducerea impozitului

o asupra veniturilor Obligatia producatorilor de a oferta gaze naturale
urmare a Eleglsment li t ffsh (40% din productia inregistraté in anul anterior
T suplimentare offshore .
RIES ofertarii)/dezvoltarea GRP (Gas Release Program)
| i ;
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
| ! :
1 1 H
1 1 1 1
1 1 1 1
i i i i
OUG nr. 80/2014; OUG nr. 57/2015; OUG nr. 99/2016; Ordinul ANRM nr. 32/2018 OUG nr. 114/2018 OUG nr. 1/2020
OUG nr. 90/2017 e : - o
! . : e o Modificarea metodologiei de (1) Introducerea contributiei Liberalizarea pietei de gaze
Prelungirea succesiva a impozitului pe venituri calcul a pretului de referinta de 2% din cifra de afaceri si naturale (1 iulie 2020)
suplimentare pentru gazele naturale (2) plafonarea pretului gazului
extrase in Romania natural (casnici si CET)

Ritmul lent de
liberalizare a pietei
de gaze naturale

Lipsa stabilitatii
si predictibilitatii
cadrului legislativ

Masuri Descriere

1. Redevente (Legeanr. | ® Legea in vigoare nu prevede regimuri de redevente diferentiate, aplicabile productiei onshore si
238/2004) offshore;

e Redeventele petroliere se calculeaza pe baza preturilor de referinta stabilite de autoritatile competente;

Regimul fiscal Riscurile proiectelor

offshore

(necompetitiv)

e Ratele de redevente aplicabile in prezent sunt cuprinse intre 3,5% si 13% in functie de cantitatea de
productie bruta pe trimestru. Pentru cea mai mare parte din productia offshore de gaze naturale

este aplicabila o cota de 13% (Sursa: FPPG).
2. Impozitul asupra e |egea Offshore prevede mai multe praguri de impozitare pentru veniturile suplimentare pe baza

veniturilor suplimentare pretului de vanzare al gazelor naturale extrase din zonele offshore;

din productia offshore si | ©  Venitul suplimentar se determina ca diferenta intre: (1) pretul mediu ponderat al gazului natural vandut

limitarea deductibilitatii din propria productie interna offshore, dar nu mai putin pretul de referinta al gazelor naturale stabilit de
investitiilor (Legea nr. ANRM si (2) pretul de achizitie al gazului natural din productia interna pentru clientii casnici si non-
256/2018) casnici in 2012 (RON 45,71 / MWh) inmultit cu volumele de gaze vandute din productia offshore;

e incepand cu 1 ianuarie 2019, pragurile de pret folosite pentru calculul impozitului sunt ajustate in
fiecare an, utilizand indicele anual al preturilor de consum;
e Amortizarea investitiilor considerate pentru determinarea impozitului pe veniturile suplimentare nu este

deductibila la calculul impozitului pe profit.

3. Pretul de referinta al e Pretul de referinta al gazelor naturale utilizat pentru calculul redeventelor si a impozitului pe veniturile
gazelor naturale (Ordinul suplimentare offshore este determinat pe baza pretului Day Ahead al hub-ului CEGH din Austria.
ANRM nr. 32/2018)

4. Contributia datorata e 2% din cifra de afaceri realizata din activitatile ce fac obiectul licentelor ANRE. Aceasta contributie a
de titularii de licente

(OUG nr. 114/2018) fost eliminata la inceputul anului 2020.
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Lipsa stabilitatii Ritmul lent de

Regimul fiscal
si predictibilitatii egimu’ fisca

(necompetitiv)

Riscurile proiectelor
offshore

liberalizare a pietei
cadrului legislativ de gaze naturale

Piata gazelor naturale din Romania a trecut printr-un proces lent de liberalizare, acesta fiind amanat de mai multe ori prin:

Obligatia producatorilor si furnizorilor de gaze naturale de tranzactionare pe piete centralizate, masura impusa
incepand cu 15 iulie 2014.

Obiligatia privind vanzarea unei parti din productia interna la un pret plafonat pentru clientii casnici si CET-uri.
Masura implementata prin OUG nr. 114/2018. Aceasta a fost eliminata in anul 2020, odata cu liberalizarea
pietei.

in ciuda liberalizérii pietei de gaze naturale incepand cu luna iulie 2020, producatorii de gaze naturale au
obligatia de a oferta gaze naturale (40% din productia anului anterior) la un pret stabilit, pana in anul 2022.

L_|psa ds'tatl')lgl'lli'f}:;l" Regimul fiscal Fll)tmull_ lent de e
si predictibilitatii (necompetitiv) iberalizare a pietei
cadrului legislativ de gaze naturale

Riscurile proiectelor

offshore

e Costurile initiale mari ale investitorilor: dezvoltarea unei sonde offshore in ape adanci poate implica cheltuieli
de peste 150 milioane euro’;

e Volatilitatea ridicata a pretului gazelor naturale de care depinde recuperarea investitiilor;

e Timpul indelungat de recuperare a investitiilor: de la exploatare pana la prima productie pot trece mai muit
de 15 ani. Proces care implica investitii in avans;

e Standarde suplimentare de siguranta si de mediu.

Analiza Procesare si|Forare Dezvoltare proiect (2-5 ani) Productie (10-30 ani) Refacere si
geofizica interpretare |sonde de reabilitare
(6-12 luni) |date explorare/

(6 luni-12 Jevaluare

luni) (2 - 5 ani)

Sursa: FPPG, Raportul EBN 2020

(1) FPPG, 2018: Riscuri, fiscalitate, decizii de investitii in sectorul offshore de titei si gaze naturale. Marea Neagra si Romania.
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Ratele

efective de
Impozitare
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Regimul fiscal aplicat sectorului de
gaze naturale offshore reprezinta o
componenta esentiala atat pentru
tara gazda in termeni de venituri si

cu implicatii la nivel macro si socio
economic, cat si pentru operatorii
economici din perspectiva deciziei de
investitii si cu precadere in contextul
actual al tranzitiei energetice.
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MetOdOIOQia utilizata Informatiile analizate in functie de tipul de productie si

tipul de resurse

e  Studiul comparativ a avut in vedere ratele

) . . ; N Tip productie Tip resursa
efective de impozitare existente in tarile Tara o5 Sursa
europene analizate, luand in considerare ' Offshore Onshore | . . Petrol
informatiile publice disponibile la 31 mai Raportul Anual OMV Petrom
2021, cu exceptia cazului in care este RO © © 2019/2020
mentionat altceva. NO © o Raportul Anual Equinor 2019/2020
L . . . Norwegian Petroleum Directorate
e Rata efectiva de impozitare pentru fiecare
stat a fost calculata prin raportarea valorii TR ©) © Legea petrolului din Turcia
redeventelor si a impozitelor specifice
platite de principalii jucatori din industrie la IT © @ Raportul Anual ENI 2019/2020
veniturile obtinute din productia si vanzarea Regulamentul privind explorarea si
gazelor naturale (si a petrolului unde regimul HR  © © exploatarea hidrocarburilor ’
este similar), in baza informatiilor publice Studiul FPPG, Biris Goran, 2019
existente. BG ©) © Starea sistemului de impozitare
. YR Xk . Oil & Gas Business Outlook 2020
ti= ,unde: I © © Government revenues UK
t = rata efectivi de impozitare ©) ©) Raportul Anual EBN 2019/2020
. Danish Energy Agency, 2019
i =tara DK ©) ©) Nordsoefonden, 2019/2020
n Danish Ministry of Taxation
. R Raportul Anual Vermillion
X, = suma veniturilor incasate la 10 IR © ©) 2019/2020; SEAI Energy
k=1 bugetul de stat din impozitele o o © Raportul Anual PGNIG
specifice (x) platite de operatori vl A AN
(ex. redevente, impozite speci- * Zacaminte mici
fice, altele) Statele analizate (Romania, Norvegia, Turcia, Italia, Croatia, Bulgaria, Marea

Britanie, Olanda, Danemarca, Irlanda si Polonia) au fost considerate
reprezentative pentru productia de gaze naturale offshore din Europa.

y = veniturie operatorilor obtinute din

roductia si vanzarea gazelor
P t I, " trol di gﬂ, h Pentru o parte dintre acestea, operatorii prezinta datele relevante in mdé
na_ urale™ st petrol din _0 S . Ore_ cumulat (sume care includ: (1) atat activitatea de gaze naturale, cét si cea de
(si onshore, unde regimurile fiscale petrol si (2) atat activitatea onshore, cat si cea offshore), insa redeventele si

sunt similare) impozitele sunt similare.

Factori de conversie

1 bcm = 10,79 TWh 1 bcm = 0,860 mtoe
1sm = 6,2898 bbl 1 boe = 5310 cf of gas
1bcf = 0,167 mboe 1TGWh = 36TJ

1 mbtu = 0,172 boe 1 TWh = 0,09 bcm
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35% 1

30% A

25% A

20% A

15% A

10% A

5% A

0%

-59% 4

Romania are cea mai mare rata efectiva de impozitare a productiei
de gaze naturale offshore (23%) dintre statele europene analizate, de
aproximativ 4,3 ori peste media acestora (5,3%)

27.3%

23.0%
23.0%

18.8%

12.3%
13.9%
12.5%
12.5%
12.5%
13.2%

10.0%
10.0%
10.0%

2018 2019 2020

° .
g ° f’\j Media fara RO 2019 (6.4%)
= iy ) | — _.:N\"_ R - m e e e e e e e e — e — - ==
e} e X T ° X X ° o P
~ % go 2 % 80 N % % Media fard RO 2020 (5.3%)
o © o © o o o
S
bR
c © <
RN
Romania Italia Turcia Croatia Bulgaria® Norvegia Polonia Olanda Marea Britanie Danemarca Irlanda

Sursa: Analiza PwC pe baza datelor/informatiilor publice disponibile

(zacaminte mici)

*Bulgaria — ultimele date disponibile sunt pentru anul 2014. Sursa: FPPG, Biris Goran, 2019;
Marea Britanie, Danemarca si Irlanda — pentru anul 2020 au fost preluate ratele efective de impozitare din anul 2019, deoarece, la
momentul dezvoltarii Studiului nu au fost disponibile date publice pentru anul 2020;
Turcia si Croatia — au fost luate in considerare ratele fixe nominale ale redeventelor/impozitarii productiei de hidrocarburi stabilite prin
Legislatie. Astfel, pentru cele doua state, rata efectiva de impozitare ar putea varia, de exemplu, in functie de deduceri/rambursari;
Romaénia - reducerea ratei efective de impozitare pe fondul tendintei de scadere a pretului gazelor naturale din ultimii ani;

Norvegia - reducerea impozitarii companiilor din sectorul upstream in anul 2020 in vederea stimularii investitiilor (PwC Norway’s Tax Blog).
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Concluzii

e Rezultatele analizei comparative infatiseaza
diferente semnificative intre ratele efective
de impozitare ale productiei de gaze naturale
(offshore). In anul 2019, nivelul maxim se regaseste
in Romania (23%), iar cel minim in Irlanda (-2%).
De asemenea, 1n anul 2020, Romania isi mentine
pozitia cu aceeasi rata de 23%.

 In ciuda ratelor nominale mari de impozitare din
statele nordice precum Norvegia, Danemarca,
Olanda si Irlanda, observam ca ratele efective
(platile catre stat din total venituri) sunt foarte
scazute, chiar negative (ex. Irlanda). Acest lucru
este generat de deduceri suplimentare din baza
de impozitare sau rambursari ale statului catre
operatorii economici, pe fondul presiunii asupra
sectorului din ultimii ani si in vederea sustinerii unei
industrii care are o contributie majora in economie.

e [n ultimii ani se remarca o scadere a veniturilor
operatorilor din productia de gaze naturale (si
petrol). Aceasta tendinta vine in urma presiunii
mari exercitate de preturile in scadere ale gazului
natural si petrolului.

e Dezvoltarea productiei offshore va avea un aport
semnificativ la acoperirea cererii de gaze naturale
din viitor. Costurile si riscurile asociate unor astfel
de proiecte, cu precadere celor de mare adancime,
sunt ridicate, iar investitiile se fac pe termen lung.
Foarte putine companii la nivel global detin know-
how-ul, tehnologia si resursele financiare necesare
pentru astfel de proiecte.

(1) Datele publice nu au fost disponibile pentru toate statele
analizate pentru anul 2020, caz in care am utilizat datele
disponibile la nivelul anului 2019.

Recomandari

Predictibilitatea si stabilitatea cadrului legislativ si

de reglementare reprezinta o preconditie majora a
deciziilor de investitii care necesita costuri initiale mari
si 0 un termen lung de recuperare a acestora, precum
cele din productia de gaze naturale offshore.

Regimul fiscal trebuie sa fie stabil si competitiv, in
vederea mentinerii si atragerii investitorilor. in acest
sens pentru restabilirea echilibrului si a competitivitatii
regimului fiscal aplicabil proiectelor de gaze naturale
din Marea Neagra este necesara modificarea Legii
Offshore.

Sectorul de gaze naturale este un contributor esential
la dezvoltarea economiei Romaniei, astfel, regimul
fiscal trebuie sa fie optim si sa conduca la atragerea
investitiilor, intrucat acestea genereaza un efect de
multiplicare in economie prin antrenarea dezvoltarii
altor sectoare de activitate.

Dialogul dintre decidentii de politici publice si
reprezentantii sectorului este esential in vederea
dezvoltarii unui cadru optim investitiilor in productia de
gaze naturale offshore, pe fondul caruia sa beneficieze
atat statul/cetatenii cat si investitorii.

Oportunitatea momentului privind dezvoltarea
rezervelor de gaze naturale din Marea Neagra trebuie
exploatata acum in contextul in care gazul natural are
sansa de a reprezenta combustibilul de tranzitie. Altfel,
potentialul de dezvoltare al Romaniei din perspectiva
detinerii acestei resurse/acestui avantaj competitiv se
va pierde.



Referinte si surse biografice

PwC, 2014: Sisteme de impozitare aplicabile in industria producatoare de petrol si gaze;

PwC, 2020: Modelarea impactului dezvoltarii industriei de exploatare a gazelor naturale offshore in economia
Romaniei;

PwC Norway Tax Blog, 2020: Amendments to the upstream petroleum taxation provide for improved liquidity
(Link);

Consiliul Policy Advisors Group (CPAG), 2021: Contributia industriei de petrol si gaze la economia romaneasca;
Comisia Europeana;

Deloitte, 2018: Contributia proiectelor de explorare si productie a hidrocarburilor din Marea Neagra la dezvoltarea
economiei romanesti;

Deloitte, 2018: Redevente si alte impozite. Sectorul upstream de petrol si gaze naturale in Europa;

Ernst & Young (EY), 2019: Global oil and gas tax guide 2019;

Eurostat;

Foreign Investors Council (FIC), 2021: Investment needs in the energy sector in Romania;

FPPG Biris - Goran, 2019: Starea sistemului de impozitare specific sectorului upstream al gazelor naturale din
Romania;

FPPG, 2018: Riscuri, fiscalitate, decizii de investitii in sectorul offshore de titei si gaze naturale. Marea Neagra si
Romania;

Guvernul Romaniei: Programul national de guvernare 2020-2024;

Guvernul Romaniei, Ministerul Energiei: Proiect de lege privind aprobarea Strategiei Energetice 2020-2030 cu
perspectiva 2050;

Guvernul Romaniei, Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene: Programul National de racordare a populatiei si
consumatorilor non-casnici la reteaua inteligenta de distributie a gazelor naturale;

International Energy Agency, 2020: World Energy Outlook 2020;

International Monetary Fund (IMF), 2014: Fiscal Regimes for Extractive Industries: Design and Implementation;
Monitorul Oficial;

Transgaz, 2020: Planul de Dezvoltare a Sistemului National de Transport gaze naturale pentru perioada 2020-2029.

Bulgaria (BG): FPPG Biris - Goran, 2019: Starea sistemului de impozitare specific sectorului upstream al gazelor
naturale din Romania;

Croatia (HR): Regulamentul privind drepturile pentru explorarea si exploatarea hidrocarburilor;

Danemarca (DK): (1) Danish Energy Agency, 2019; (2) Nordsoefonden, 2019/2020; (3) Danish Ministry of Taxation —
sumar al impozitelor colectate defalcat pe tipuri de impozite;

Italia (IT): ENI Fact Book 2019/2020;

Irlanda (IR): Raportul Anual Vermillon Energy 2019/2020, SEAI Energy;

Marea Britanie (UK): Oil&Gas UK — Business Outlook 2019/2020; Government Revenues UK;

Norvegia (NO): Raportul Anual Equinor 2019/2020; Norwegian Petroleum Directorate;

Olanda (NL) — doar zacaminte mici: Raportul Anual EBN 2019/2020;

Polonia (PL): Raportul Anual Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A (PGNiG) 2019/2020/situatii financiare
separate; ratele taxelor in sfera de aplicare a Legii geologice si miniere (sip.lex.pl);

Romania (RO): Raportul Anual OMV Petrom 2019/2020;

Turcia (TR): Legea nr. 6491 / 30.05.2013 privind petrolul.



Notificare esentiala

Se recomanda citirea acestei notificari

PricewaterhouseCoopers Tax Services
S.R.L. a fost contractata de catre Federatia
Patronala Petrol si Gaze (denumita in
continuare FPPG), pentru a pregati un studiu
comparativ privind impozitarea specifica
productiei de gaze naturale offshore din
Europa (denumit in continuare Studiul) in
conformitate cu termenii Contractului de
servicii incheiat intre FPPG si PwC. Prin
urmare, Studiul nu poate fi folosit pentru alt
scop decét cel stabilit prin Contract.

Studiul a fost elaborat si furnizat de catre
PwC pe baza faptului ca acesta este
destinat exclusiv si numai pentru beneficiul
si informarea FPPG in scopul descris in
Contractul dintre PwC si FPPG. Astfel, PwC
nu accepta si nu isi asuma responsabilitatea
fata de nicio alta parte, alta decat FPPG

in legatura cu acest Studiu, pentru nicio
analiza, rezultat, concluzie, recomandare sau
opinie pe care PwC le-a prezentat.

Nicio persoana fizica sau juridica nu trebuie
sa actioneze pe baza informatiilor prezentate
in acest Studiu, fara asistenta profesionala
competenta si in urma unei analize atente

a situatiei specifice. Cititorul acestui Studiu
trebuie sa parcurga acest document
precum o analiza orientativa si sa nu il
interpreteze ca baza unica ori independenta
pentru decizii de investitii sau in decizii de
management.

Informatiile furnizate in acest Studiu sunt

de natura generala si nu sunt menite sa
prezinte conditiile specifice unei anumite
persoane fizice sau juridice. Desi PwC

a depus toate eforturile pentru a furniza
informatii corecte si in timp util, nu exista
garantia ca aceste informatii sunt corecte

la data la care sunt disponibile sau ca vor
continua sa fie corecte in viitor. Informatiile
din acest Studiu sunt selective si pot suferi
actualizari, revizuiri si modificari. Studiul nu
contine toate informatiile pe care alte parti
interesate le-ar putea considera adecvate
scopului analizei curente. Datele, estimarile
si declaratiile incluse in acest Studiu reflecta
diferite ipoteze cu privire la rezultatele
anticipate.

Studiul a fost realizat atat pe baza
informatiilor oficiale relevante puse la
dispozitia publicului de catre institutii
publice nationale si internationale, asociatii,
organizatii si autoritati guvernamentale
relevante, cat si pe baza documentelor sau
comunicarilor publice oficiale ale companiilor
sau institutiilor care activeaza in sectorul
gazelor naturale si pe baza cadrului legislativ
si de reglementare aplicabil.

in elaborarea Studiului, a fost considerat
faptul ca toate informatiile obtinute din
surse publice sunt corecte, fara ca acestea
sa fie supuse unui audit sau unei validari
independente de catre PwC. PwC nu ofera
nicio garantie, Tn mod expres sau implicita,
cu privire la exactitatea, acuratetea,
caracterul complet si rezonabilitatea
informatiilor continute in acest document.
PwC nu isi asuma si nu are nicio raspundere
pentru, in baza sau cu privire la orice
informatie continuta in acest document sau
eroare sau omisiune din acest document
sau legata de utilizarea acestui document
de catre orice terta parte interesata in
parcurgerea Studiului.

Persoana care citeste acest Studiu, care

nu a fost autorizata in scris de catre PwC

sa aiba acces la acest Studiu, intelege si
este de acord ca PricewaterhouseCoopers
Tax Services S.R.L., partenerii, directorii,
angajatii si agentii sai nu au si nu accepta
nicio datorie sau raspundere fata de
aceasta, fie contractual fie rezultand in orice
alt mod (inclusiv si fara limitare, atunci cand
ar fi asociata neglijentei ori incalcarii unor
responsabilitati statutare), si niciunul dintre
acestia nu poate fi tinut raspunzator pentru
nicio pierdere, dauna sau cheltuiala de orice
natura, cauzata de utilizarea acestui Studiu
de catre cititor, sau care este in alt mod
consecinta faptului ca cititorul a primit acces
la acest Studiu.
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